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Finanzielle Bildung
Finanzielle Notfallplanung
Personliche Finanzplanung
Budget erstellen

Sparen und Investieren
Geldanlage in Wertpapiere
Schuldenmanagement
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» Steuerliche Aspekte

Finanzielle Bildung:

Sich kontinuierlich Gber Finanzthemen informieren (Blcher, Artikel,
Podcasts, Seminare)

Finanzielle Entscheidungen bewusst treffen

Kritisch mit Finanzprodukten und -beratung umgehen
Eigenverantwortung fur die finanzielle Zukunft Gbernehmen

Finanzielle Notfallplanung:

Eine finanzielle Notfallplanung sollte folgende Punkte umfassen:

1.

Notgroschen: Ein liquider Geldbetrag (ca. 3-6 Monatsgehalter) fir
unvorhergesehene Ausgaben (z.B. Reparaturen, Jobverlust).

. Uberblick iiber wichtige Dokumente:

o Versicherungsvertrage
o Bankunterlagen
o Vollmachten
o Testamente (falls vorhanden)
o Kontaktdaten wichtiger Personen
Zugang zu finanziellen Mitteln im Notfall:
o Kreditkarten
o Dispokredit (mit Vorsicht nutzen)
Notfallplan fiir verschiedene Szenarien:
Jobverlust
Krankheit/Unfall
Tod eines Angehdrigen

o

o

o

o Schaden am Eigentum

Kommunikation:

o Vertrauenspersonen informieren

o Passworter und wichtige Informationen sicher aufbewahren



Personliche Finanzplanung:

Eine mogliche Struktur fir eine persénliche Finanzplanung kdnnte folgende

Bereiche umfassen:

1. Bestandsaufnahme:

O

O

O

Kostenkontrolle, individueller Uberblick (iber eigene finanzielle
Situation. Anhand von aktuellen Einnahmen und Ausgaben
(Haushaltsplan), dem monatlichen fortschreiben und quantifizieren der
Kostenbestandteile lasst sich die Finanzsituation, als Ausgangspunkt
des Vermdgensaufbaus, exakt erfassen. Hierzu ist das Flihren eines
Haushaltsbuches hilfreich. So lassen sich beispielsweise auch Fixkosten
senken indem unnitze Versicherungen und Abonnements besser
erkannt und gekiindigt werden konnen. AuRerdem kann die Fiihrung
eines Haushaltsbuchs z. B. durch Nutzung entsprechender Excel
Programme fir eine indirekte und sinnvolle Kontrolle der monatlichen
Konsumausgaben genutzt werden. Das hier aufgedeckte
Einsparpotential fiir unser Anlagebudget wird oftmals unterschatzt.
Vermogensilibersicht (Aktiva und Passiva)

Schuldeniibersicht

2. Finanzielle Ziele:

O

O

O

Kurzfristige Ziele (z.B. Notgroschen, grofBere Anschaffungen)
Mittelfristige Ziele (z.B. Autokauf, Weiterbildung)
Langfristige Ziele (z.B. Altersvorsorge, Immobilienkauf)

3. Strategieentwicklung:

O

O

O

O

O

Budgetplanung und -kontrolle

Schuldenmanagement, Fremdkapitalanteile begrenzen, Kredite zligig
tilgen somit bestehende Verbindlichkeiten abbauen da
Fremdfinanzierung grundsatzlich teurer ist als Eigenkapitalfinanzierung,
sollte die Prioritat darin bestehen Zinsaufwendungen zu reduzieren
Sparstrategie (Sparquote festlegen)

Anlagestrategie (Vermogensaufteilung, Produktauswahl)
Risikomanagement (Absicherungen, Versicherungen)

4. Umsetzung:

o

Eroffnung von Konten und Depots



o Abschluss von Versicherungen
o RegelmaRige Geldanlage gemald Strategie
5. Uberpriifung und Anpassung:
o RegelmaRige Kontrolle der finanziellen Situation
o Uberpriifung der Zielerreichung
o Anpassung der Strategie bei Bedarf (z.B. bei veranderten
Lebensumstanden), Umbalancing der Assets

Budget erstellen (Beispiel):

Ein Budget sollte Einnahmen und Ausgaben detailliert auflisten und regelmaRig
kontrolliert werden. Mdégliche Kategorien sind:

e Einnahmen: Gehalt, Mieteinnahmen, Kapitalertrage, etc.

e Ausgaben:
o Fixkosten: Miete/Hypothek, Versicherungen, Telefon/Internet, etc.
o Variable Kosten: Lebensmittel, Kleidung, Freizeit, Mobilitat, etc.
o Sonstige Ausgaben: Sparen, Tilgung, etc.

Budgettieren: Budget-Plan aufstellen und realisieren

Cash-Stuffing:

Cash-Stuffing ist ein sich ausbreitender Trend der sich immer grofRerer
Beliebtheit erfreut. Im Zentrum steht hier die Unterteilung des finanziellen
Monatsbudgets fir bestimmte Bereiche .

Das monatliche Budget wird in unterschiedliche Kategorien aufgeteilt und das
zugehorige Geld in den dafiir beschrifteten Umschlagen aufbewahrt.

Ziel des Ganzen ist es, einen besseren Uberblick iiber die eigenen monatlichen
Ausgaben zu erlangen und Einsparpotentiale zu erkennen und umzusetzen, so
dass Uberschissiges Geld flr kurzfristige Sparziele genutzt werden kann.



Internetquelle: beatvest

Cash-Stuffing. Wie funktioniert die Budget
Methode
https://www.beatvest.com>blog>cash-stuffing

Kategorisierungsvorschlage beim Cash-Stuffinng:

Lebensmittel:
Supermarkt
Fleischer
Backer
Wochenmarkt
Fischhandler

Shopping

Kleidung

Schuhe

Zeitschriften, Biicher
Dekorationsartikel, Glaser, Geschirr

Kosmetik
Drogerie
Parfiim

Reinigungsmittel, Putzmittel

Mobilitat

tanken

OPNV-Tickets

tibrige Bahnfernverkehrstickets

Flugtickets

Schiffsreisen/Boots- und Schiffsausfliige/Dampferfahrten

Auswarts essen, Restaurants



Cafe
Imbissbude

Freizeitaktivitaten, Hobbys
Musikkonzertveranstaltungen,
Kino

Sportevents

Fitnessstudio

Baumarkt

Zoo, Ozeaneum

Freizeitparks, Schwimmbader
Volksfeste, Kirmes
Fahrradbereich

Sinking-Funds, kontinuierlich wiederkehrende

Ausgaben

Geburtstagsgeschenke
Weihnachtsgeschenke
Reparaturauslagen z.B. Autoreparatur
Nachzahlungen z.B. Steuernachzahlungen

Sparziele

Urlaub

groRere Anschaffungen z.B. langlebige Haushaltsgerate
Technik und Elektronik (Computer, Smartphone etc.)

Tiere

Futter
Tierarztkosten
Spielzeug
Steuer (Hunde)
Versicherungen

Gesundheit
Medikamente- Zuzahlungen
Wellness



Vorteile der Cash-Stuffing-Methode:

1.

Budgetkontrolle und Quantifizierung, aufgrund der Handhabung mit
Bargeld

. in der Tendenz geringere Ausgaben, da sich Ausgaben hier realer

anfiihlen als wenn mit Smartphone oder EC-Karte gezahlt wird, denkt
mehr iber die Ausgaben nach. Dies fihrt dazu, dass weniger Impulskaufe
getatigt werden und die Entscheidungen bewusster getroffen werden

. Geld fur bestimmte Notfélle sparen, flr kurzfristige Riicklagen/

Aufwendungen

trennt Geld physisch von den ,,normalen Ausgaben®”. Das Geld liegt nicht
einfach irgendwo auf dem Konto

dies motiviert zusatzlich Sparziele zu definieren und hierfiir konkret Geld
zuriickzulegen

Die Methode ist einfach umzusetzen und zwar ganz ohne irgendwelche
Apps oder sonstige aufwendige, komplizierte und oftmals in ihrer
Anwendung auBerst umstandliche Technik.

Die Einfachheit ist die Starke. Umschlage beschriften und mit
entsprechenden Bargeldbetragen befiillen fertig!

Nachteile der Cash-Stuffing-Methode:

1. Nicht uberall praktikabel. Nicht moglich bei Online-Bestellungen,

digitalen Abos, digitalen Reservierungen etwa bei der Bahn oder
Veranstaltungen die ihre Eintrittskarten nur personalisiert tiber das
Internet anbieten

Cash-Stuffing ist nicht durchfiihrbar, bei allem was nicht bar zu bezahlen
ist

. Da die bargeldgefillten Umschlage sich im Haus/Wohnung befinden

existiert ein signifikant hoheres Risiko fiir Verlust oder Diebstahl

Es gibt keine Zinsen oder Rendite auf das Geld, inflationsbedingt entsteht
damit ein Wertverlust, daher ist anzuraten Cash-Stuffing nur gezielt
punktuell zu nutzen und Sparziele hiermit nur im sehr kurzfristigen
Kontext einzubeziehen



4. Beim Cash-Stuffing handelt es sich um kein automatisiertes System.

Es basiert komplett auf manuell erfolgten Ablaufen. Dies erfordert ein
gewisses Mal’ an Disziplin und Konsequenz. Das Prinzip Geld abheben,
monatlich konkret aufteilen und entsprechend zuordnen muss exakt
eingehalten werden. Entscheidend hierbei ist, nicht der Versuchung zu
unterliegen Geld zweckentfremdet aus den Umschlagen zu entnehmen
oder die getroffenen Vorgaben nicht einzuhalten. Ferner miissen die
Ausgaben mit dem Bargeld gewissenhaft verwaltet werden.

Sparen und Investieren:

e Sparziele festlegen

e Sparquote definieren

e Geeignete Anlageformen wahlen

e RegelmalRig investieren (z.B. per Sparplan)
e Langfristig denken

Geldanlage in Wertpapiere (Beispiel):

Eine mogliche Struktur fur die Geldanlage in Wertpapiere konnte folgende
Aspekte umfassen:

1. Grundlagen:

©)

Risikobereitschaft des Anlegers

@)

Anlagehorizont
Finanzielle Ziele

@)

@)

Kenntnisse und Erfahrungen im Wertpapierbereich

2. Anlagestrategie:
o Passive vs. aktive Strategie



o Value vs. Growth
o Top-Down vs. Bottom-Up
o Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten (ESG)

3. Produktauswahl:
o Aktien (Einzelaktien vs. Aktienfonds/ETFs)
o Anleihen (Staatsanleihen vs. Unternehmensanleihen,
Anleihenfonds/ETFs)
o ETFs (breit gestreut, spezifische Indizes, Themen-ETFs)
o Fonds (aktiv gemanagte Investmentfonds)
o Zertifikate (strukturierte Produkte, hoheres Risiko)

4. Orderausfiihrung:
o Wahl des Brokers

o Orderarten (z.B. Market-Order, Limit-Order)
o Handelskosten

5. Portfoliomanagement:
o Diversifizierung (Streuung liber verschiedene Wertpapiere und
Anlageklassen)

o Rebalancing (regelmallige Anpassung der Portfoliozusammensetzung)
o Risikokontrolle

Schuldenmanagement:

e Uberblick tiber alle Schulden verschaffen (Héhe, Zinsen, Laufzeiten)
e Priorisierung der Schulden (z.B. nach Zinssatz)

e Tilgungsplan erstellen

e Moglichkeiten zur Umschuldung priifen

e Neuverschuldung vermeiden

Versicherungen (Beispiel):



Eine mogliche Struktur fur die persdnlichen Versicherungen kénnte folgende

Bereiche umfassen:

1. Existenzielle Risiken:

O

O

O

Krankenversicherung (gesetzlich oder privat)
Berufsunfahigkeitsversicherung (BU)
Private Haftpflichtversicherung

2. Vermogensschutz:

O

O

O

O

Hausratversicherung

Wohngebaudeversicherung (fiir Immobilieneigentiimer)
Kfz-Versicherung (Haftpflicht, Teilkasko, Vollkasko)
Rechtsschutzversicherung

3. Altersvorsorge (siehe Teilabschnitt Alterssicherung)

4. Optionale Versicherungen:

O

O

O

O

Risikolebensversicherung
Unfallversicherung
Reiseversicherungen
Zahnzusatzversicherung

Wichtige Aspekte bei Versicherungen:

e Bedarfsanalyse: Welche Risiken sind fir die individuelle Situation relevant?

e Deckungssummen: Ausreichend hohe Deckungssummen wahlen, um im

Schadensfall abgesichert zu sein.

e Selbstbeteiligung: Eine hohere Selbstbeteiligung kann die Pramien senken.

e Leistungsvergleich: Angebote verschiedener Versicherer vergleichen.

e RegelmiRige Uberpriifung: Den Versicherungsschutz regelméaRig

Uberprifen und an veranderte Lebensumstande anpassen.

Steuerliche Aspekte (Beispiel):



Eine mogliche Struktur fur die steuerliche Planung konnte folgende Bereiche
umfassen:

1. Einkommensteuer:
o Freibetrage und Pauschalen nutzen
o Werbungskosten geltend machen
o Sonderausgaben und auBergewohnliche Belastungen prifen
o Gunstigerprufung bei Kapitaleinkinften

2. Kapitalertragsteuer:
o Sparerpauschbetrag nutzen
o Verlustbescheinigungen einreichen
o Steueroptimierung bei der Geldanlage (z.B. thesaurierende vs.
ausschuttende Fonds)

3. Weitere Steuerarten (je nach Situation):
o Grundsteuer (bei Immobilieneigentum)
o Erbschaft- und Schenkungsteuer
o Umsatzsteuer (fur Selbststandige)

4. Steuererklarung:
o Fristen beachten
o Sorgfaltige Erstellung der Steuererklarung
o Gegebenenfalls Steuerberater hinzuziehen

e (z.B. nach Zinssatz)

e Tilgungsplan erstellen

e Moglichkeiten zur Umschuldung prifen
e Neuverschuldung vermeiden

First Step.: Kurzer liberblick liber die Finanzmarkte:
Der Begriff Finanzmarkt umfasst samtliche Markte auf denen Finanzprodukte
gehandelt werden. Die Akteure des Marktes sind international vernetzt und der



Handel erfolgt in nahezu Echtzeit.

Finanzmarkt ist ein Oberbegriff fiir alle Markte auf denen Finanzgeschafte
stattfinden, z.B. Kreditvergaben oder Finanzinstrumente wie Wertpapiere,
Devisen, Geldmarktinstrumente und andere finanzielle Vermoégenswerte
werden hier gehandelt.

Der Finanzmarkt wird in Geld- und Kapitalmarkt sowie in die Sparte der
Finanzinstitutionen unterteilt. Die Einteilung erfolgt unter anderem in
Abhangigkeit der Fristigkeit und der Funktion. So determiniert der Geldmarkt
Instrumente mit Laufzeiten von bis zu einem Jahr wahrend am Kapitalmarkt
langerfristige Schuldverschreibungen und Beteiligungskapital z. B. Aktien den
Fokus bilden.

Finanzmarkte konnen nach genau festgelegten Regeln funktionieren, wie
beispielsweise Borsen. Andere basieren auf Handelsgewohnheiten wie der freie
Handel zwischen Banken.

Kredite werden von Unternehmen und Haushalten vorwiegend bei Banken
nachgefragt und die Bedingungen fir ihre Vergabe einschliel3lich eines
Kreditzinses vertraglich vereinbart.

Banken, Versicherer und Fonds sind Finanzintermediare die der Rubrik der
Funktion, indem sie das Geld der Anleger entgegennehmen und an
Kapitalnehmer weiterleiten und somit den Handel zwischen Kapitalnehmern

Finanzmarkte stehen im Zentrum der globalen Wirtschaft und ermoglichen
bekanntlich den Austausch von Vermoégenswerten und Kapital zwischen
Unternehmen, Investoren und Staaten.

Die verschiedenen Arten von Finanzmarkten, einschlie8lich Aktien- ,Anleihen-
und Devisenmarkt bieten vielfaltige Anlagemaoglichkeiten und spielen eine
entscheidende Rolle fiir Wirtschaftswachstum und Stabilitat.

Das Verstandnis von Marktdynamiken, Schliisselakteuren sowie
regulatorischen Rahmenbedingungen befahigt Einzelpersonen fundierte
finanzielle Entscheidungen zu treffen und sich dadurch sicherer in der durch
Komplexitat gepragten Investitionswelt zu bewegen.

Egal welche Anlageinstrumente ein Anleger wahlt, um seinen
Vermogensaufbau zu maximieren, wer versteht wie Finanzmarkte
funktionieren besitzt einen klaren Vorteil.

Finanzmarkte werden in vier Teilmarkte mit ihren jeweiligen Unterteilmarkten
untergliedert:



e Devisenmarkt
e Geldmarkt

e Kreditmarkt

e Kapitalmarkt

Der Kapitalmarkt unterscheidet folgende Teilmarkte:

» Organisierter Kapitalmarkt
» Nicht organisierter Kapitalmarkt

Der organisierte Kapitalmarkt umfasst:
Aktienmarkt

Primarmarkt

Sekundarmarkt

Rentenmarkt

YV V VY

Jeder dieser Teilmarkte hat unterschiedliche Funktionen und Aufgaben die
helfen Chancen und Risiken einer potenziellen Anlage besser einzuschatzen.

1 Devisenmarkt:
Der Devisenmarkt wird auch als Fremdwahrungsmarkt bezeichnet. Auf
diesem Segment werden Devisen gehandelt und Devisenkurse gebildet.
Hierbei findet ein aulRerbdrslicher Handel direkt zwischen Kaufern und
Verkaufern also zwischen Zentralbanken, GrolRkonzernen, Staaten und
Brokern statt. Aber auch Privatanleger konnen mittels Institutionellen
Finanzintermediaren oder Brokern mit Devisen handeln.

2 Geldmarkt:
Hier handeln die Kreditinstitute und Banken wie Geschafts- und
Genossenschaftsbanken, die Europaische Zentralbank (EZB) und die
Bundesbank mit kurzfristigen Finanztiteln.
Der Geldmarkt beschreibt aus makrookonomischer Sicht das
Zusammentreffen von Angebot und Nachfrage nach Geld zwischen
Banken und Nichtbanken.



Im institutionellen Sinn ist es der Markt flir den kurzfristigen Geldhandel
unter anderem fiir den Handel von Zentralbankgeld zwischen den
Kreditinstituten, der dem partiellen Liquiditatsausgleich der Banken dient.
Dieser wird durch Mittelbereitstellung eines Kreditinstitutes an ein anderes
erreicht. Eine andere genutzte Variante ware auch der Kauf von
Geldmarktpapieren bei einer anderen Bank.

Geldmarktpapiere sind Wertpapiere mit kurzer Laufzeit (1bis 2 Jahre), wobei
der Zinssatz zudem Zentralbankgeld gehandelt wird der Geldmarktzinssatz,
festgelegt durch die EZB, ist: Die Kredite und Guthaben zum
Liquiditatsausgleich haben zentrale Bedeutung fiir die gesamtwirtschaftliche
Stabilitat.

3 Kreditmarkt:
Auf dem Kreditmarkt wird mit Kreditvertragen gehandelt. Banken,
Finanzinstitutionen, private Investoren treten auf dem Kreditmarkt
mit Kreditsuchenden in Kontakt, z.B. Unternehmen die Investitionsvorhaben
zum Teil GUber Fremdkapital finanzieren mochten finden so ihre Geldgeber.
Diese profitieren von Zinszahlungen des Schuldners. Der Kreditmarkt ist nicht
standardisiert. Er zahlt zu den individualisierten Marktplatzen auf dem
Vertrage zwischen Geldgebern und Geldnehmern individuell vereinbart
werden.

4 Kapitalmarkt:
Der Kapitalmarkt ist der Handelsplatz fur langfristige Geldmittel. Firmen und
Staaten konnen Geld generieren indem sie Aktien, Anleihen und
Fondanteile ausgeben. Der Kapitalmarkt wird in einen organisierten und
nicht organisierten Kapitalmarkt unterteilt.

4.1 Organisierter Kapitalmarkt:
Hierbei findet der Handel auf etablierten Handelsplatzen, wie den der
Borse statt. Gehandelt werden mittel bis langfristige Wertpapiere wie
Aktien und Anleihen. Der organisierte Kapitalmarkt unterliegt einer
staatlichen Aufsicht mit bestimmten Regulierungen, die faire Bedingungen
und Transparenz flr Anleger sicherstellen sollen. Durch den sogenannten
Funktionsschutz wird zudem gewahrleistet, dass Anleger lber alle
relevanten Informationen verfiigen, die um Entscheidungen bzgl. Ihrer



Geldanlage treffen zu konnen. Hierbei spielen vor allem
Finanzinformationen und Geschaftsberichte (Quartalsberichte) der
Unternehmen eine zentrale Rolle. Der Individualschutz garantiert den
Investoren, dass bei der Informationsbeschaffung fir alle Anleger

faire und transparente Bedingungen gelten. Der Kapitalmarkt wiederum

untergliedert sich noch einmal in:
den Aktienmarkt

den Primarmarkt

den Sekundarmarkt und

den Rentenmarkt

4.1.1 Aktienmarkt:
Hier erhalten Anleger die Méglichkeit Aktien von borsennotierten
Unternehmen zu handeln. Wichtige Bérsenplatze des Aktienmarktes
sind New York, London und Frankfurt.
Borsennotierte Unternehmen geben Aktien aus, um damit ihr
Eigenkapital zu starken. Anleger erwerben diese, um am Erfolg
des Unternehmens zu partizipieren. Steigt der Kurswert einer Aktie
konnen die Anleger die Papiere mit Gewinn veraufSern. Es besteht
jedoch auch immer die Gefahr, dass die Aktie sinkt und somit an Wert
verliert. Daher wird empfohlen sich vor einem Aktienkauf immer
grindlich Gber aktuelle Markttrends und die grundlegende Performance
der Unternehmen zu informieren. Aulerdem sollten Investitionen tber
verschiedene Branchen, Unternehmen und Anlageklassen verteilt
werden (Diversifikation senkt das Verlustrisiko). Treten in einem Teil
des Portfolios Verluste auf, lassen diese sich durch Gewinne in einem
anderen Teil ausgleichen.

4.1.1.2 Primarmarkt:
Der Primarmarkt ist ebenso wie auch der Sekundarmarkt Teil des
Aktienmarktes. Auf dem Primarmarkt sichern sich Unternehmen
Eigen- und Fremdkapital indem sie verschiedene Wertpapiere wie
Aktien und Anleihen erstmals ausgeben, emittieren. Anleger haben
hier, beim Borsengang des Unternehmens (IPO) die Moglichkeit direkt
vom Unternehmen Aktien zu erwerben, zu zeichnen.



4.1.1.3 Sekundarmarkt:
Der Sekundarmarkt ist das was eigentlich unter Bérse im Allgemeinen
verstanden wird. Es ist der Handelsplatz, an dem Aktien gekauft und
verkauft werden und sich in einem System von Angebot und Nachfrage
der Preis bildet. Aktienhandel findet tber traditionelle
Wertpapierborsen wie z.B. die Frankfurter Borse statt. Daneben
gibt es auch noch den auBerbdrslichen Handel (Over the Counter
Handel/ OTC) bei dem eine Einigung bzgl. der Transaktion zwischen
Verkaufer und Kaufer untereinander erfolgt, ohne explizite
Borsenaufsicht. Gehandelt werden hier u.a. notierte Aktien und
Staatsanleihen

4.1.1.4 Rentenmarkt:
Der Rentenmarkt ist der Teilbereich des organisierten Kapitalmarkts
auf dem verzinsliche Wertpapiere und
Teilschuldverschreibungen (Rentenpapiere) gehandelt werden. Im
Austausch gegen Schuldverschreibungen erhalten Schuldner von ihren
Glaubigern befristetes Kapital (Primarmarkt). Die ausgeschiitteten
Wertpapiere lassen sich dann am Sekundarmarkt weiterverkaufen.
Der Begriff Rentenmarkt wird aus dem lateinischen abgeleitet, rendere
bedeutet zurlickgeben, erhalten.

4.2 Nicht organisierter Kapitalmarkt:
Der nicht organisierte Kapitalmarkt wird auch als ,,Grauer Kapitalmarkt ,,
bezeichnet. Hier werden Finanzprodukte und Instrumente gehandelt, die
keinen strikten Regulierungen und Transparenzanforderungen unterliegen.
Der Handel zentriert sich vorwiegend auf nicht borsennotierte Wertpapiere
und Anlagemodglichkeiten, wie z. B. bestimmte Formen von
Unternehmensanleihen, direkte Beteiligungen an Unternehmen oder
geschlossene Fonds. Der graue Kapitalmarkt bietet Anlegern Chancen
um ein hoheres Renditepotential zu erlangen und Zugang zu alternativen
Investments zu erhalten. Somit lasse sich ein Portfolio auch diversifizieren.
Gleichwohl diirfen hierbei nicht die betrachtlichen Risiken, die ein
Engagement am grauen Kapitalmarkt mit sich bringt in den Hintergrund



riicken. Dieser Markt zeichnet sich besonders durch seine Giberproportional
stark auftretende Volatilitat (Schwankungsbreite) aus. Anleger werden

von nur geringen Sicherheitsstandards und Regulierungen geschiitzt.
AuRerdem ist es wegen der fehlenden Transparenz schwierig fundierte
Entscheidungen im Hinblick auf Investitionsvorhaben zu treffen.

Einige Fachbegriffe kurz erklart:

Volatilitat:

Wer sich schon einmal an der Borse umgeschaut hat, dem ist bestimmt der
Begriff Volatilitat Gber den Weg gelaufen.

Mit Volatilitat (Vola) werden Schwankungen von Preisen , Zinsen oder Markten
in einem bestimmten festgelegten Zeitraum gemessen. Die Volatilitat hierbei
definiert wie stark Werte, beispielsweise Kurse von Aktien um einen
Durchschnittswert (Median) schwanken.

Generell gilt, je hoher die Volatilitat der Anlage desto ausgepragter sind ihre
Schwankungen und desto risikoreicher ist letztlich auch die Anlage einzustufen.

Eine hohe Volatilitat ist jedoch per se nicht nur negativ zu betrachten. Sie bietet
beispielsweise auch Vorteile, speziell fir chancenorientierte, risikofreudige
Anleger. Ihnen wird hier die Moglichkeit er6ffnet schnelle Gewinne zu
realisieren und viel Geld zu gewinnen. Es ist hierbei jedoch auch zu bedenken,
dass ein hohes Risiko fur das Eintreten herber Verluste keineswegs
auszuschlieBen ist. Ein Investor kann somit auch sehr schnell viel Geld
verlieren.

Eine niedrige Schwankungsbreite versagt hingegen die Chance auf rasche
Gewinne und Renditen. Allerdings halten sich hier die berechtigten Sorgen um
abstirzende Kurse und die daraus resultierenden empfindlichen Verluste in
Grenzen. Somit sind Wertpapiere mit niedriger Volatilitat im Vergleich eine
relativ stabile Anlage.

Der Grad der Volatilitat gilt in der Wirtschaft als Risikomalzahl, die sowohl
Vorteile als auch Nachteile mit sich bringt. Der Streuungsgrad einer Aktie um
dem Anleger ein Werkzeug an die Hand mit der sich das Risiko einer Investition
besser abschatzen lasst.

Diversifizierung:



Diversifizierung ist ein Begriff aus der Wirtschaft und der Vermdgensanlage und
zentraler Bestandteil des Risikomanagements. Hier wird durch Streuung von
Investitionen eine Risikoabsicherung des Assets vorgenommen. Ziel dabei ist
es, durch eine breite Vermogensaufteilung das Gesamtrisiko zu minimieren. Die
Methode dabei ist in unterschiedliche Anlageklassen, Wahrungen, Rohstoffe,
Branchen und Regionen, Lander sein Kapital zu investieren. Verluste sollen so
durch leistungsstarke Anlagen ausgeglichen werden.

Diversifikation, streuen:

v Unterschiedliche Anlageklassen
v’ Laufzeiten
v Branchen

v Lander

v' Wiéhrungen
v Rohstoffe

Zinseszins:

Durch den Zinseszinseffekt werden Zinsen auf Geldanlagen erneut verzinst,
wodurch sich das Kapital flir den Anleger erhdht. Die Bank berechnet daher die
Zinsen im nachsten Jahr aufgrund der neuen, hheren Summe. Dies flhrt dazu,
dass Kapital kontinuierlich anwachst, da immer wieder neues Geld
hinzukommt.

Vom Zinseszins profitieren neben Tagesgeld- und Festgeldkonten -auch ETF-
Portfolios und ETF- Portfolios mit thesaurierenden(reinvestierenden)
Bestandteil. Der Zinseszins d.h. Zinsen die Anleger auf ihre Zinsen erhalten
haben den Effekt, dass das Kapital durch umgehenden Reinvestitionsanteil der
Zinsen schneller anwachst, wie schon erwahnt, es kommt automatisch immer
neues Geld hinzu.

Formel zur Berechnung des Zinseszins:

Anfangskapital x(1+Zinssatz/100) ALaufzeit=Endkapital

Der Betrag des Endkapitals kann sich gegebenenfalls durch:
-Steuern



-Gebihren
-Inflation
verringern

Beispielrechnung zum Zinseszins:
Annahmen:

Anfangskapital= 1000 Euro Festgeld
Jahrlicher Zinssatz= 5%

Laufzeit= 3 Jahre

Einsetzen in die Formel:
Anfangskapital x (1+Zinssatz/100)*Laufzeit=Endkapital

1000 x (1+(5/100)) x 3 = 1157,63 Euro

Bestimmung des Zinsertrags:

Formel:
Zinsertrag=Endbetrag-Anfangskapital
Zinsertrag=1157,63-1000 = 157,63 Euro

Wie lange dauert es etwa, bis sich ein Betrag durch den Zinseszinseffekt
verdoppelt?
Hier ein Aufstellung

Zinssatz Dauer bis zur Verdopplung
1% 70 Jahre
2% 35 Jahre
3% 23 Jahre
4% 18 Jahre
5% 14 Jahre

Transaktionskosten:



Als Transaktionskosten werden sogenannte ,Marktbenutzungskosten”, die bei
der Beschaffung von Gutern und Dienstleistungen Gber den Markt entstehen,
da reale Austauschprozesse bei unvollkommener Information und auf
unvollkommenen Markten stattfinden.

Arten von Transaktionskosten:

» Such- und Informationskosten

» Verhandlungskosten

» Abwicklungs- und Kontrollkosten
» Anpassungskosten

Such- und Informationskosten:

Dies sind Kosten, die bei der Beschaffung und Suche nach geeigneten
Geschaftspartnern anfallen. Sie werden in der Literatur auch oft als
Anbahnungskosten bezeichnet.

Verhandlungskosten:
Hierunter fallen etwa Vertragsverhandlungs-, Entscheidungs-, Einigungs-und
Vertragsgestaltungskosten

Abwicklungskosten:

Abwicklungskosten flir den Vertrag oder den Verkauf und die Koordination der
Vertragsabwicklungskontrollkosten fir

Termin-

Qualitats-

Preis- und weitere Vertragsvereinbarungen

Anpassungskosten:
Anpassungskosten, sind Kosten bei Vertragsanderungen bzw. Kosten der
Durchsetzung

Das Internet flhrte zu einer erheblichen Reduzierung der
Transaktionskosten im Allgemeinen, aber speziell im Finanzwesen. Hier
haben Anbieter wie Rabo Advisors, Crowdinvesting-Plattformen und
andere Fin Techs den herkdmmlichen Banken und Vermdégensverwaltern
Geschaftsanteile abgenommen, da sie online viel geringere Informations-
und Abwicklungskosten aufweisen. Kunden profitieren dadurch durch
geringere Entgelte.



Weitere Transaktionskosten in der Finanzwelt:
e Ausgabe- und Riicknahmekommissionen
e Depotgebihren

Reporting nach Anlagepraferenzen (konservativ, ausgewogen, nachhaltig,
wachstumsorientiert

Worauf miissen Anleger bei den Transaktionskosten hinsichtlich ihrer
Anlage achten: Leistungsorientiert/ Leistungsumfang:

e Geblhrenfreier Kauf und Verkauf von Anteilen

e Reporting jahrlicher, halbjahrlicher Bericht Giber die Wertentwicklung der
Anlage

e Bei Abschluss eines Zielsparplans, kostenlose Flihrung des
Zielsparplankontos und des dazugehoérigen Depots

e Steuerauszug

Transaktionskosten: Gesamtaufzahlung

Kosten bei Kauf/Verkauf, Provisionen, Gebiihren, Kommissionen
Ausgabe-/Riicknahmekommission

Depotgeblihr

Ordergebihr

Handelsplatzgebihr

Courtage

Reporting

Total Exponse Ratio
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Begriffserklarung:

Total Exponse Ratio : Laufende Kosten eines ETF, in Prozent angegeben und
bezogen auf 1 Jahr. Hierunter fallen z. B. Kosten fir
Verwaltung und Vertrieb, indirekte Bezahlung dieser



Kosten durch den Kunden, da sie taglich aus dem
Fondvermdgen entnommen werden. Damit wird die
Wertentwicklung entsprechend gemindert

Anleger sollten stets darauf achten die Transaktionskosten so gering wie
moglich zu halten.

Leistungsorientierte Kriterien sind hierbei:

= kostenlose Flihrung des Zielsparplankontos und des dazugehdorigen
Depots

= gebuhrenfreier Kauf und Verkauf von Anteilen

= kostenfreies Reporting (jahrlich/halbjahrlich) Bericht Gber die
Wertentwicklung der Anlage

= Steuerauszug

Der Durchschnittskosteneffekt oder Cost-Average-Effekt:

Der Cost-Average-Effekt beschreibt wie sich die Verteilung einer Investition in
eine Geldanlage liber einen gewissen Zeitraum auswirkt. Dieser Effekt nutzt die
Marktvolativitat aus. Wenn regelmallig ein bestimmter Betrag in Wertpapiere
wie Aktien oder Investmentfonds bzw. ETFs investiert wird profitieren Anleger
bei Kursschwankungen von dem Cost-Average-Effekt indem sie bei sinkenden
Borsenkursen mehr Anteile fir ihr Geld erwerben und umgekehrt, bei
steigenden Kursen weniger Anteile erhalten. Dies birgt die Chance Vermdégen
aufzubauen und Verluste zu minimieren. Uber die Zeit betrachtet, fihrt dies zu
einem Durchschnittspreis fiir die erworbenen Anteile. Daher wird der Cost-
Average-Effekt auch als Durchschnittskosteneffekt bezeichnet.

Exkurs: Durchschnittspreiseffekt

Wie schon dargelegt beschreibt der Cost-Average- Effect die Folge der
Verteilung einer Investition in eine Anlage Uber einen langen Zeitraum. In
diesem Fall werden bei sinkenden Kursen mehr Anteile und bei steigenden



weniger Anteile erworben, sodass letztlich die Anteile zu einem
Durchschnittspreis erworben wurden. Dieser liegt zwar tGber dem glinstigsten
Preis der Betrachtungsperiode, aber auch unter dem ungiinstigsten Wert.
Dadurch wird das Problem des Einstiegszeitraums (Timing) auf einen Zeitraum
ausgedehnt. Hierdurch werden einerseits die Folgen von Timing-Fehlern
verringert andererseits jedoch die Vorteile des richtigen Timings verspielt.
Damit bewegt sich der Ertrag der Investition zwischen dem einer
Einmalinvestition zum glinstigsten bzw. unglinstigsten Einstiegspunkt.

Mit Hilfe des Cost-Average-Effects lasst sich die Rendite bei regelmaliigen
Einzahlungen in einen Sparplan erhdhen.

Vor -und Nachteile des Durchschnittskosteneffekts:
Vorteile:

e Der Cost-Average-Effect senkt die Durchschnittskosten der Anteile tGber
einen langen Zeithorizont hinweg

e Erist besonders profitabel bei hoch spekulativen Aktien und stark
schwankenden Kursen

e Der Cost-Average-Effect sorgt fiir eine positive Rendite und attraktive
Gewinne

e Erist besonders Neuanlegern zu empfehlen, da sie die Risiken bestimmter
Anlagen noch nicht gut einschatzen kénnen und somit gelegentliche
Verluste beim Kauf von zu teuren Anteilen ausgleichen kénnen

Nachteile:

» Bewegen sich die Kurse des gewdhlten Fonds fortlaufend nach unten,
verliert der Cost-Average-Effect seine Wirkung (geringe oder keine
Verluste).

» Bei hohen Kursen kaufen Anleger mit Sparplan und gleichbleibender
Sparrate nur wenig. Findet in der Zeit die Dividendenausschittung statt
oder erfolgt eine Zinszahlung, hangt der Gesamtbetrag der Ausschittung
von der Anzahl der Anteile im Depot ab. Anleger mit Sparplan erhalten
damit keine héhere Dividende.

Finanzielle Weiterbildung:



Es gibt Finanz- und Anlagemodelle, die bei niedrigen Investitionsvolumen mit
Uberproportional hohen Gebihren belegt sind. Dieses Missverhaltnis wirkt sich
negativ auf die zu erwartende Rendite aus. Um sich vor verlustreichen
risikobehafteten und Giberteuerten Finanzprodukten zu schiitzen, ist es ratsam
sich vor dem Investieren einen Uberblick tiber das Feld des Finanz- und
Anlagebereichs zu verschaffen. Durch ein fundiertes finanzielles Wissen lassen
sich bessere Entscheidungen treffen und sie konnen Produkte mit versteckten
Kosten und Angebote mit ungilinstigen Chancen-Risiko Verhaltnis besser
erkennen. Es existieren vielfaltige Moglichkeiten Finanzwissen aufzubauen und
in die Welt der Finanzthemen einzutauchen. Durch die fortschreitende
Digitalisierung lassen sich im Internet Blogs und kostenfreie Videos zu diesem
Thema abrufen. Dariber hinaus besteht die Moglichkeit sich anhand von
Fachliteratur die sich Gber einen zu beantragenden Bibliotheksausweis in den
Bibliotheken der Hochschulen und Universitdaten ausleihen lasst, ein fundiertes
Wissen anzueignen. Einige Hochschulen haben in der Vergangenheit auch
spezielle Seminare und Vortrage zu wirtschafts- und finanzwissenschaftlichen
Themen auch fiir nicht Studierende oder Gaststudenten angeboten.

Zusatzlich besteht aber auch immer noch die Moglichkeit sein
finanzwissenschaftliches Wissen mit der Belegung von professionellen Kursen
und Coachings zu vertiefen und zu optimieren.

Einige Kernpunkte Gber die sich jeder Anleger im Vorfeld
Gedanken machen sollte:

A\

Finanzielle Bildung
Finanzielle Notfallplanung
Personliche Finanzplanung
Budget erstellen

Sparen und Investieren
Geldanlage in Wertpapiere
Schuldenmanagement
Versicherungen
Steuerliche Aspekte

VV VYV VYVYYVYY



ausgesetzt werden kdénnen. Darlber hinaus gelten Fondsparplane als
besonders risikoavers. Die Einstiegsbetrdage beginnen teilweise schon ab 25
Euro im Monat. Sie werden regelmallig eingebracht und berticksichtigen auch
den d besonders flexibel insofern, dass Sparraten angepasst oder bei Bedarf
sogar Zinseszinseffekt.

Prinzipiell sollten sich Anleger in regelmaRigen Abstanden z.B. alle sechs
Monate mit ihren abgleichen. Auch sollte immer im Blick bleiben, bestehende
Verbindlichkeiten abzubauen und somit Zinsaufwendungen zu reduzieren.

Begriffsdefinition: Sichteinlagen:

Der Ausdruck Sichteinlagen steht fur die Fachterminologie bei der Bezeichnung
von Bankguthaben in der Kreditwirtschaft. Diese ermoglichen den taglichen
Zahlungsverkehr, generieren jedoch keine oder bestenfalls geringe
Zinseinkinfte. Daflr sind diese Konten aufgrund der gesetzlichen
Bestimmungen zur Bankenhaftung als ausgesprochen sicher zu bezeichnen.

Bekannte Formen dieser Konten sind:

e Girokonto

= Tagesgeldkonten

= Kontokorrentkonten
e Sparbuch

Das Gegenteil von Sichteinlagen sind die sogenannten Termineinlagen. Hierbei
handelt es sich um eine Art Aufbauguthaben, die unter anderem auch zur
Vermogensbildung genutzt werden. In diesem Zusammenhang sind Sparbriefe
als eine Form der Termineinlagen zu nennen. Sie sind ein von einer Bank
ausgestelltes Wertpapier, das der Geldanlage dient und entsprechende Zinsen
abwirft. Die Zinsen fur Termineinlagen bewegen sich aktuell aber eher im
Uberschaubaren Rahmen. Sie liegen derzeit je nach Anbieter zwischen 2% und
4%. Termineinlagen zahlen zu den Festgeldern. Die Laufzeiten hierbei sind
variabel. Sie kdnnen 30 Tage oder bis zu 2 Jahre umfassen. Langere Laufzeiten



sind im Geschaft mit Nichtbanken eher uniblich. Der Zins etwa flir Sparbriefe
wird neben dem Ublichen Marktzins auch durch die Hohe der Einlage und die
vereinbarte Laufzeit beeinflusst. Ab einer Mindesteinlage von beispielsweise
5000 Euro und einer Laufzeit von 180 Tagen und 18 Monaten werden 4% p.a.
geboten. Die Mindesteinlage fallt bei den einzelnen Banken unterschiedlich
hoch aus. Einige Institute setzen einen Mindestanlagebetrag von 10000 Euro
voraus, bei anderen kann ein Sparbrief schon ab einer Hohe von 100 Euro
erworben werden.

Der Sparbrief gilt wegen seines festgelegten Zinses, ohne Kursrisiko und
garantierter Riickzahlung als ausgesprochen sichere Anlageform.

Andere Formen der Spareinlage ,bei denen Betrage auf ein Sparkonto
eingezahlt werden mit unbefristeter Laufzeit und drei monatiger
Kindigungsfrist bieten nur 0,001% Zinsen p.a.

Konkrete Tipps zum Investieren:

1. Sparkonto:
Hier besteht der Vorteil auf einem schnellen Zugriff auf das gesparte
Geld. Darliber hinaus unterliegt es keinen Wertschwankungen und es
wird kein explizites Finanz-Knowhow des Anlegers/Kontoinhabers fur den
Anlageprozess bendtigt.
Dieses Konto ist geeignet zur Abdeckung unerwarteter Ausgaben oder
zum Erreichen kurzfristiger Sparziele z.B. fiir das Urlaubs-/Ferienbudget.
Der Nachteil des Sparkontos bzgl. Investitionszielvorgaben ist, dass es
aufgrund niedriger Zinsen kaum Ertrag abwirft.

2. 3a Saule des einfachen Anlegens nutzen:
Altersvorsorge mittels Vorsorgefonds, wobei die Anlagehorizont hier als
sehr langfristig angesehen wird. Im Regelfall wird das Anlagekapital tGber
einen jahrzehntelangen Zeitraum investiert, sodass im Ruhestand auf das



entstandene Vermoégen zugegriffen werden kann. Gerade wegen des sehr
langen Anlagezeitraums kann auch ein héheres Risiko bei der
Anlagepositionierung eingegangen werden, da die damit verbundenen
hoheren Renditen eventuell auftretende negative Wechselwirkungen an
den Finanzmarkten UGber die Zeit ausgleichen kénnen.
AuRerdem macht sich bei dieser Anlagestrategie auch der
Zinseszinseffekt bemerkbar.

3. Budgetieren:
Das Budgetieren wird individuell anhand des festgelegten
Haushaltsbudget vorgenommen.
GrolSer Beliebtheit erfreut sich hierbei die Form des Rundsparens bzw.
Rundungssparen, eine Form des Mikroinvestments. (siehe dazu auch
dezidierte Ausfiihrungen im Kapitel Mikroinvestition). Hierbei werden
bei jedem Einkauf die Betrage aufgerundet und der entstandene
Differenzbetrag wird eingesetzt, um beispielsweise ein TKB-Zielsparkonto
einzurichten. Mit der Zeit kumulieren sich die kleinen Betrage und
kénnen in sogenannte Wertschriften tberfihrt werden.

4. Geldmarktfond oder Tagesgeldkonto?
Es sollte nicht das gesamte Kapital mit einer festen Laufzeit angelegt
werden. Eine Bindung mittels fester Laufzeit ist auch immer mit
eingeschrankter Flexibilitdat im Bereich der Handlungsmaoglichkeiten
verbunden. Daher ist anzuraten, immer einen Teil des Kapitalstocks so zu
halten, dass Flexibilitat im Hinblick auf. Verfligbarkeit erhalten bleibt,
sodass auf unerwartete Ausgaben reagiert werden kann. In diesem
Zusammenhang sind beispielsweise unerwartet anfallende
Reparaturkosten oder Mittel fliir Neuanschaffungen zu nennen. Hier
bietet sich an, einen Teil des Geldes (drei bis sechs Nettomonatsgehalter)
auf ein Tagesgeldkonto zu deponieren.

Investieren mit wenig Geld:

» Budget ermitteln

» Finanzplan aufstellen

» Ricklagen bilden

» Vorsorge beachten

» Kurzfristige Sparertrage reinvestieren



Bedenke auch kleine Betrage sollten angelegt werden. Hierbei empfiehlt es
sich einen Zielsparplan abzuschliel3en. Der Vorteil ist, dass automatisch ein
von dem Anlegerfestgelegter Betrag monatlich abgebucht und
entsprechend investiert wird.

Es werden beispielsweise Fondanteile und der Anleger kann von
langfristigen Finanzmarktrenditen, Zinseszins und dem
Durchschnittspreiseffekt (Cost-Average -Effect).

Ferner versickert das Geld nicht auf dem Privatgeldkonto.

Entscheidend ist, dass jedes Anlage-Asset auf die ganz personlichen
Bedurfnisse des Anlegers zugeschnitten ist

Kriterien die hierbei zu beachten sind:

Lebensplanung

Einkommens- und Vermdégenssituation
Liquiditatsbedarf

Risikoneigung
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Viele Sparer missen zumindest zu Beginn ihres Vermodgensaufbaus mit
einem eher geringen Anlagebudget operieren. Daher ist es wichtig einige
Aspekte diesbezliglich zu beachten.

Geldmarktfond oder Tagesgeldkonto?

Es sollte nicht das gesamte Kapital mit einer festen Laufzeit angelegt
werden. Eine Bindung mittels fester Laufzeit ist auch immer mit
eingeschrankter Flexibilitat im Bereich der Handlungsmaoglichkeiten
verbunden. Daher ist anzuraten, immer einen Teil des Kapitalstocks so zu
halten, dass Flexibilitat im Hinblick auf. Verfligbarkeit erhalten bleibt, sodass
auf unerwartete Ausgaben reagiert werden kann. In diesem Zusammenhang
sind beispielsweise unerwartet anfallende Reparaturkosten oder Mittel fiir



Neuanschaffungen zu nennen. Hier bietet sich an, einen Teil des Geldes
(drei bis sechs Nettomonatsgehalter) auf ein Tagesgeldkonto zu deponieren.

Bedenke auch kleine Betrage sollten immer angelegt werden. Hierbei empfiehlt
es sich einen Zielsparplan abzuschliel3en. Der Vorteil ist, dass automatisch ein
von dem Anleger festgelegter Betrag monatlich abgebucht und entsprechend
investiert wird.

Es werden beispielsweise Fondanteile erworben und der Anleger kann von
langfristigen Finanzmarktrenditen, Zinseszins und dem
Durchschnittspreiseffekt (Cost-Average -Effect) profitieren.

Ferner versickert das Geld nicht auf dem Privatgeldkonto.

Sparen um zu investieren:

Anleger sollten beim Aufbau eines Vermogens den Satz ,,Sparen um zu
investieren” als zentralen Gedanken verinnerlichen. Nur auf diesem Wege lasst
sich langfristig und nachhaltig ein Vermodgen aufbauen. Die einzelnen Schritte
hierbei konnen vielfaltig ausfallen. Es beginnt mit kleinen Dingen, wie
beispielsweise das Anlegen des 13-Monatsgehaltes und eines eventuell
entstandenen Monatsiberschusses auf einem Sparkonto.

Des Weiteren lassen sich auch Vorsorgefonds fiir die Altersvorsorge einrichten.
Zentrales Element sollte fur jeden am Vermoégensaufbau interessierten Anleger
die Aufstellung eines sogenannten Zielsparplans und das Investieren mit
Wertpapieren sein.

Sparen um zu investieren: Kurz zusammengefasst:
Moglichkeiten:

e Anlegen mit dem 13- Monatsgehalt und dem Uberschuss auf dem
Sparkonto

e Vorsorgefonds (siehe Kapitel Altersvorsorge)

e Zielsparplan mit ETFs Exchange Trade Fund

Wertpapiere versprechen eine hohere Rendite als reine Sparkonten! Dies



haben Langzeitstudien in der Finanzwissenschaft gezeigt.

Bei langfristigen Anlagehorizonten hat auch die Inflationsentwicklung Einfluss
auf die Entfaltung des Anlagekapitalstocks.

Die Nutzung des Zinseszinseffektes auf das Anlagekapital wirkt dem
Inflationsverlust des Kapitalstocks wahrend des Anlagezeitraums entgegen.

Relevante Fragen und Themen fiir jeden Anleger:

1 Was habe ich fiir ein individuelles monatliches Anlagebudget?
Wie ermittelt sich dieses?
2 Was will ich mit dem Geld erreichen?
Soll das Kapital:
primar
erhalten
vererbt
enthommen, verbraucht
werden
3 Wie sieht mein Anlagehorizont aus? Anlagezeitraum einplanen
4 Wie sieht die finanzielle Risikotoleranz, Risikoaversion bzgl. meiner
Investmentlosungen aus?
Kann ich eher auf mein Anlagekapital ,verzichten”, ohne einen finanziellen
Zusammenbruch herbeizufihren
Je starker diese individuell getroffene Feststellung
auf einen Anleger zutrifft,
desto risikoreicher kann die Anlagestrategie ausgerichtet werden.
Risikoreichere Anlageinstrumente gehen mit hoheren Renditen einher, sind
daher auch (risikotrachtiger)
5 Jeder Anleger sollte unabhdngig von seinen Anlageplanen eine sogenannte
,Notfalloption”, einen Notgroschen fir unerwartete finanzielle Situationen
beispielsweise auf einem Tagesgeldkonto deponieren. Experten raten hier zu
sechs Nettomonatsgehaltern
6 Diversifizierung
Eine Diversifizierung der Anlage, d.h. eine breite Streuung der Investitionen
in Anlageformen und Klassen ist ratsam da sie das Verlustrisiko deutlich
reduziert.



7 Reinvestition
Anleger sollten Dividenden, Kursgewinne, Zinsertrage, Zinseszinsbetrage
reinvestieren und somit zu einer positiven Wertentwicklung des Vermogens
beitragen.

Fazit:

Langer Anlagehorizont, breite Diversifizierung senken das
Verlustrisiko, dazu Reinvestitionen die zu einer positive
Wertentwicklung des Vermogens beitragen.

Anlegen mit Wertpapieren anhand der individuellen Risikoneigung
und des personlichen Anlagehorizontes:

Das Anlageinstrument der Wertpapieranlage ist eines der vielschichtigsten in
der Finanzwelt. Investoren kénnen hier sowohl in Einzelaktien oder auch in
Aktien-Assets Kapital einsetzen bzw. eine Kombination des Investitionskapitals
aus beiden vornehmen. Die Aktienquote eines Anlageportfolios ist von zwei
Faktoren abhangig, der individuellen Risikoaversion und dem Anlagehorizont
des Anlegers. Hierbei ist zu erwahnen, dass sich die Aktienquote tendenziell mit
einem zeitlich steigenden Anlagehorizont erhdht. Hierbei spielt der Zeitfaktor
eine Rolle, da sich gemaR zahlreichen Langzeitstudien gezeigt hat, dass Aktien
gerade im langen Betrachtungszeitraum am gewinntrachtigsten sind.

Auch l3sst sich feststellen, dass risikofreudigere Privatinvestoren eine hohere
Aktienquote in ihren Assets aufweisen.

Um mit Wertpapieren erfolgreich zu investieren und sein Vermogen zu
maximieren ist es unumganglich eine Allokation des Anlage-Assets
vorzunehmen, d.h. der Anleger nimmt eine Aufteilung seiner Anlage in
unterschiedliche Anlageklassen( Aktien, Anleihen, Rohstoffe; Fonds) sowie
verschiedene Zeithorizonte vor.

Bei dem Grad der Aktienquote sollte auch das Lebensalter des Privatanlegers
Berticksichtigung finden. Eine Faustregel besagt hier den Aktienquotenanteil
ausgehend von 100 Prozent abziglich des Lebensalters festzusetzen.



Ein Beispiel hierfir: Ist jemand 35 Jahre alt, so betragt der Aktienanteil nach
dieser Regel 65% (100-35=65).
Hierbei ist feststellbar, dass mit zunehmenden Alter die Aktienquote absinkt.

Da Kapitalanleger unterschiedliche Risikobereitschaften aufweisen und eine
Vielzahl eher risikoavers ihre Entscheidung trifft existiert eine Fiille von
Anlageinstrumenten und Investmentlésungen, die den Sicherheitsaspekt in den
Vordergrund riicken.

In diesem Zusammenhang kdnnen Investoren z. B. auf Staatsanleihen stabiler
Industrielander oder auch Tagesgeldkonten setzen.

Wesentlich ist auch ,eine kontinuierliche Umverteilung seiner Vermogenswerte
vorzunehmen (Upgrading, Umbalancing des eigenen Assets)

Umbalancing, Neuformierung des Anlageportfolios:

Hierbei handelt es sich um eine Restrukturierung des Anlage-Assets. Die
ursprunglich festgelegten Ausgangsquoten der Anlageklassen z. B. Anleihen-
Quote im Verhaltnis zur Aktienanteilsquote wird aufgrund von
Marktentwicklungen verandert. Es ist ratsam im Gesamt-Asset das Verhaltnis
nicht zu weit divergieren zu lassen. Nitzlich ist beispielsweise die Kursgewinne
aus AktienverauBerungen in eine Erhohung des Anleiheanteils im Portfolio zu
investieren. Dies hat zum Teil auch steuerrechtliche Optimierungsvorteile,
sofern die Kursgewinne hierbei nicht den gesetzlich vorgeschriebenen
Freibetrag Gibertreffen (darf 801 Euro jahrlich nicht tGbertreffen)
Antizyklisches Investieren divergiert Kursverluste bei der Aktienanlage. In einer
Baisse (niedrige Borsenmarktlage) lasst sich beispielsweise der Anleiheanteil
reduzieren um den entsprechend freien Betrag zu verwenden Aktien
nachzukaufen. Dementsprechend gegenteilig ist in einer Borsenhausse
(Marktphase mit stark ansteigenden Aktienkursen) zu agieren.

Wiederholung von bisher dargestellten Kernaspekten fiir Anleger
Kurz und biindig:

» Haushaltsbuch fiihren
» Fixkosten senken, Vertrage iiberpriifen, unniitze Versicherungen und
Abonnements kiindigen



» Dauerauftrage fiir monatliche Investitionskapital einrichten, so wird
der vorgesehene Betrag automatisch am Monatsanfang mit dem
Gehaltseingang vom Konto abgebucht und flie3t beispielsweise in
einen Sparplan. Unbedingt Geld am Kapitalmarkt investieren. Dies wirft
deutlich mehr Rendite ab, als Geld das sich auf dem Sparbuch befindet

» Auf Diversifikation in der Anlagestrategie achten

Kleine Betrage sicher anlegen:

Immer zuerst festlegen: Wie hoch ist die eigene finanzielle Risikotoleranz?
Dabei stets bedenken,

kann ich eher auf mein Anlagekapital verzichten ohne in eine finanzielle
Schieflage zu geraten? Hier gilt bekanntlich der schon erwahnte Grundsatz ,,Je
eher auf das Anlagekapital verzichtet werden kann, desto risikoreicher kann
die Anlagestrategie ausgewahlt werden”.

Risikoreichere Anlageinstrumente gehen mit hoheren Renditen einher
(renditetrachtiger).

5. Jeder Privatanleger sollte unabhdngig von seinen Anlageplanen einen
»Notgroschen” (drei bis sechs Monatsgehalter) flir unerwartete finanzielle
Situationen beispielsweise auf einem Tagesgeldkonto deponieren

6. Diversifizierung

Eine Diversifizierung, d.h. eine breite Streuung der Investitionen in
Anlageformen und Klassen ist unerlasslich um Verlustrisiken deutlich zu
reduzieren. Sie ist neben einem langen Anlagehorizont der zweite
entscheidende Faktor um Verluste zu minimieren.

7.Reinvestition

Anleger sollten Dividenden, Kursgewinne oder Zinsertrage (Erlose aus dem
Zinseszins) wieder reinvestieren, um somit zu einer positiven Wertentwicklung
des Vermogens beizutragen.

Anlagemodelle:



In der Finanzwirtschaft lasst sich zwischen verschiedenen Anlagemodellen
unterscheiden, die die drei Anlagekriterien Rendite, Sicherheit und
Verfiigbarkeit unterschiedlich einbinden und die Pramissen der Anleger
entsprechend berlcksichtigen.

Fiir Geldanlagen mit einem begrenzten Finanzbudget empfehlen sich
beispielsweise Fondsparplane die individuell auf den Anleger zugeschnitten
werden kdénnen.

Diese Fondsparplane sind besonders flexibel insofern, dass Sparraten
angepasst oder bei Bedarf sogar ausgesetzt werden konnen. Darlber hinaus
gelten Fondsparplane als besonders risikoavers. Die Einstiegsbetrage beginnen
teilweise schon ab 25 Euro im Monat. Sie werden regelmaliig eingebracht und
berlicksichtigen auch den Zinseszinseffekt.

Prinzipiell sollten sich Anleger in regelmafiigen Abstanden z.B. alle sechs
Monate mit ihren abgleichen. Auch sollte immer im Blick bleiben, bestehende
Verbindlichkeiten abzubauen und somit Zinsaufwendungen zu reduzieren.

Zu Beginn einer langfristigen Vermogensaufbauplanung steht nicht nur die
Uberlegung bzgl. eines ausgeglichenen Rendite/ Risikoverhiltnisses gemaR der
personlichen Risikobereitschaft und der eigenen Kenntnis lGiber den
Finanzmarkt und die dort angebotenen Anlagen sondern auch die Festlegung
des individuellen Investitionshorizontes/Investitionsbudgets anhand der
eigenen Finanzlage. Dabei werden monatliche Einnahmen (Gehalt) und
Ausgaben (laufende Kosten/ Konsumverhalten) gegenibergestellt und somit
das Anlagebudget skizziert. Es umfasst den frei verfliigharen monetaren Anteil
nach Abzug aller monatlichen Kosten. Berucksichtigt werden muss in diesem
Gesamtzusammenhang auch die separate Einrichtung des sogenannten
»Notgroschens”, die Riicklage (sechs Nettomonatsgehalter) fiir ungeplante
Auslagen, deponiert auf einem Tagesgeldkonto.

Sparen um zu investieren:
Moglichkeiten:

e Anlegen mit dem 13- Monatsgehalt und dem Uberschuss auf dem
Sparkonto



e Vorsorgefonds (siehe Kapitel Altersvorsorge)
e Zielsparplan mit ETFs Exchange Trade Fund

Wertpapiere versprechen eine hohere Rendite als Sparkonten! Dies haben
Langzeitstudien der Finanzwissenschaft gezeigt.

Bei langfristigen Anlagehorizonten hat auch die Inflationsentwicklung Einfluss
auf die Entwicklung des Anlagekapitalstocks.

Die Nutzung des Zinseszinseffektes auf das Anlagekapital wirkt dem
Inflationsverlust des Kapitalstocks wahrend des Anlagezeitraums entgegen.

Zielsparplan (TKB):

Ahnelt einem Sparkonto, wird auch wegen seiner geringen Komplexitit von
den Zielsparplananlegern so genutzt. Die h6heren Renditechancen der hier
eingebrachten Wertschriftanlagen im Vergleich zum reinen Sparkonto tragen
bei dieser Anlageform effektiv zu einem systematischen Aufbau von Vermdégen
bei.

Kennzeichnend sind hier:

e Langfristig wird hier eine hohere Rendite erzielt als beim reinen
Sparkonto

e Anlegen ist schon ab 20 Euro im Monat moglich

e Es besteht die Wahl zwischen 7 ESG-Fonds

Beim Abschluss eines Zielsparplans kann der Anleger zwischen einer
monatlichen, halbjahrigen oder jahrlichen Einzahlung seines Anlagebetrages
wahlen. Dasselbe gilt auch flir den Entnahmemodus. Im Endeffekt bestimmt
der Investor hier individuell wann und wieviel eingebracht oder entnommen
wird. Somit ist die Erreichung der personlichen langfristigen Sparziele bzw.
mittels Entnahmeplan (gezielt Vermogen zu entnehmen) die Erreichung des
Vermogensaufbau- bzw. Vermoégensaufbrauchplans gewahrleistet.

Sparpladne fiir langfristige Anleger:
RegelmaRiges investieren auch mit kleinen Betragen (25 bis 50 Euro monatliche
Mindestrate) mittels eines abgeschlossenen Sparplans reduziert auch durch die



Form des automatischen Abbuchens des Anlagekapitals die Gefahr das Geld
sukzessive auszugeben. Anders ist dies z. B. wenn sich das Geld auf dem
Girokonto befindet. Zudem kumuliert der gesparte, abgebuchte Betrag beim
Sparplan Gber den langen Anlagezeitraum zu einer stattlichen Summe. 20 Jahre
jeden Monat 50 Euro in einem Sparplan angelegt, bei einer realistisch
kalkulierten Jahresrendite von 5% erzielen einen Kapitalwert in Hohe von
20549,95)Euro (wobei 12000 Euro dem eingezahlten Kapital entsprechen und
8539,95 Euro die erzielten Kapitalertrage(Future Value) ausmachen, 20549,95-
12000=8539,95 Euro)

Berechnungsformel hierzu: Approximative Future Value Berechnung

FV = P \times \frac{(1 + r)~n - 1}{r}
\]

Dabei ist:

- \(FV\) der zukunftige Wert (Future Value),
- \(P\) die monatliche Einzahlung,

-\(r\) der monatliche Zinssatz,

- \(n\) die Gesamtanzahl der Einzahlungen

Schritt 1: Parameter festlegen

- Monatliche Einzahlung \(P = 50\) Euro

- Jahrliche Rendite = 5%, also monatliche Rendite \(r = \frac{5\%}{12} = \f
rac{0,05}{12} \approx 0,0041667\)

- Anzahl der Monate \(n = 20 \text{ Jahre} \times 12 \text{ Monate/Jahr}
= 240 \text{ Monate}\)

Schritt 2: Berechnung des zukiinftigen Wertes
Setzen wir die Werte in die Formel ein:

\[
FV = 50 \times \frac{(1 + 0,0041667)"{240} - 1}{0,0041667}

\]



Schritt 3: Berechnung des Ausdrucks
Zuerst berechnen wir \((1 + 0,0041667)"{240}\):

\[
(1 + 0,0041667)" {240} \approx 2,71264

\]

Jetzt setzen wir das in die Formel ein:

\[
FV = 50 \times \frac{2,71264 - 1}{0,0041667}

\]

\[
FV = 50 \times \frac{1,71264}{0,0041667} \approx 50 \times 410.999 \app

rox 20549,95
\]

Schritt 4: Berechnung der Kapitalertrage
Um die Kapitalertrage zu berechnen, missen wir die gesamten Einzahlun
gen von den zukiinftigen Werten abziehen:

Gesamte Einzahlungen tber 20 Jahre:

\[
\text{Gesamte Einzahlungen} = 50 \text{ Euro/Monat} \times 240 \text{ M

onate} = 12000 \text{ Euro}
\]

Kapitalertrage:

\[
\text{Kapitalertrage} = FV - \text{Gesamte Einzahlungen} = 20549,95 - 12

000 = 8539,95 \text{ Euro}
\]



Ergebnis
Die Kapitalertrage nach 20 Jahren betragen also etwa 8539,95 Euro

Vermogensaufbau: Das Magische Dreieck der Geldanlage:

Quellenangabe: Grafik aus vr.de
https://www.vr.de> >lhre Ziele>Geld anlegen

Das Magische Dreieck der Geldanlage
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Sicherheit Verfdgbarkent
Hohe Sicherheit, leichter Zugriff
aufs Kapital, aber geringere
Renditechancen

Beim Aufbau eines Kapitalvermogens sind neben der Diversifizierung zwei


https://www.vr.de/

entscheidende Aspekte zu beachten. Zum einen der anvisierte Anlagehorizont
(Zeitraum des Anlagekapitals) zum anderen die personliche Risikotoleranz.
Hierbei ist die Frage zu klaren ob der Anleger eher risikoscheu ( risikoavers)
oder risikofreudig und chancenorientiert investieren mochte.

Bei der Auseinandersetzung mit dieser Frage spielt das sogenannte ,Magische
Dreieck der Geldanlage” eine entscheidende Rolle.

Es beschreibt die Dreiecksbeziehung zwischen den drei Zielen der Geldanlage .
Bei diesen drei Zielen handelt es sich um

e Die Rendite oder Rentabilitat

e Die Sicherheit

e Die Liquiditat, Verfugbarkeit, kurzfristige Zugriffsmoglichkeit auf eine
Geldanlage

Diese drei aufgefiihrten Faktoren stehen in einem ganz bestimmten Verhaltnis
zueinander. Sie bilden einen Gegensatz oder bedingen sich einander.

So gibt es beispielsweise die Grundregel, dass eine hohere Rendite einer Anlage
in der Regel einher geht mit einer geringeren Sicherheit. Als Beispiel kann hier
angefliihrt werden, dass Aktienanlagen mit einem héheren Risiko behaftet sind
als Festgeldkonten.

Je sicherer eine Anlage demnach ist, desto geringer fillt dessen Rendite aus
und umgekehrt

Auf den Parameter Liquiditat bezogen, lasst sich im Licht des Magischen
Dreiecks folgende Gesetzmaligkeit festhalten:

Je hoher die Liquiditat der Anlage ist, desto geringer fillt die
Renditeerwartung aus und umgekehrt.

Aufgrund dieser Gesetzmaligkeiten lassen sich bestimmte zu praferierende
Anlageformen kategorisieren und Anlagetypen (risikoavers vs.
chancenorientiert) zuordnen.

Ein Tagesgeldkonto ist von der Verfligbarkeit als optimal anzusehen, da
jederzeit Zugriff auf das vorhandene Kapital besteht , die Rendite die ein
solches Konto aufweist ist jedoch nicht nennenswert.



Dagegen versprechen Investments in Aktienfonds, z.B. spezielle ETF Anlagen
(ETF-Anlagemodelle zur Altersvorsorge) eine iberdurchschnittlich hohe
Rendite, zeichnen sich dabei jedoch dabei durch einen langen Anlagezeitraum
aus, indem beispielsweise kein Zugriff auf die Kapitaleinlage besteht.

Fazit:

Auf dem Kapitalmarkt existieren eine Vielzahl moglicher
Geldanlagemoglichkeiten die dem Anleger Gber unterschiedliche Akteure wie
Banken, Versicherungen, Broker und Vermogensverwalter angeboten werden.
Die Kapitalanlageformen unterscheiden sich dabei jedoch erheblich im Hinblick
auf die Komponenten des ,,Magischen Dreiecks der Geldanlage“, Sicherheit,
Renditeerwartung und Liquiditat.

Welchen dieser Aspekte ein Anleger praferiert und die dazu entsprechende
Investitionsform wahlt, ist individuell bedingt und hangt von den personlichen
Lebensumstanden ab.

Risikoscheue Anleger missen dabei Abstriche bei der Renditeerwartung
hinnehmen. Investoren die mit risikoreicherem Chancenkapital arbeiten, gehen
dabei jedoch auch ein hoheres Verlustrisiko ein, erzielen bei Erfolg aber auch
einen erheblichen Vermdgenszuwachs.

In der Welt der Finanzprodukte existieren auch Angebote die mehr oder
weniger in der ,,Mitte” veranlagt sind, d.h. es lassen sich mit ihnen gute
Renditen bei vergleichsweise sicherer Anlage erzielen. Ein Beispiel fir so eine
Anlageform ist das Investieren mit ETFs.

Hilfreich fiir Anleger kann auch eine Auflistung und entsprechende Zuordnung
von Anlageformen bezliglich ihrer Risikotoleranz sein. Daher folgende
Aufzahlung von Finanzinstrumenten mit entsprechender Risikokategorisierung

Risikoaverse Anlagen:

» Tagesgeld bzw. Festgeldkonten

Staatsanleihen von politisch und wirtschaftlich stabilen Industrienationen
Pfandbriefe

Bausparvertrage, Hypothekendarlehen

Lebensversicherungen, insbesondere Kapitallebensversicherung
Bankenanleihen sowie Unternehmensanleihen

YV V VY



Grafik risikoaverse Finanzprodukt/ Chancen-Kapital und empfohlener Anteil an
der Gesamtanlage: Hierzu explizit ~ Bitte Internetquelle verwenden
Quellenangabe: Internetlink/ Internetquelle-R+V-Safe und Smart/
ruf.de/https//www.ruf.de>safe+smart

So legen Sie ihr Geld an- Safe und Smart- die moderne Kombination aus
Sicherheit und Chance
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Risikofreudige bzw. chancenorientierte Anlagen:

» Geldanlage in Wertpapiere, in Einzelaktien, gemanagte Aktienfonds, oder
ETFs

Rohstoffe

Devisen und (Kontraktprodukte/ Terminkontrakte)

Investments in Kryptowahrungen (spezielle Angebote der Sparkassen fir
Privatanleger)

Finanzderivate (CDFs)

Beteiligungskapital

Hochzinsanleihen

YV V VY

YV V VY

Einzelne Anlageformen kurz umrissen:

Tagesgeldkonto:
Als Tagesgeldkonten werden Sichtguthaben bezeichnet, die einer taglichen
Falligkeit unterliegen. Hierbei kann der Anleger jederzeit Gber sein Geld



verfligen. Der fur Tagesgeldkonten gewahrte Zinssatz leitet sich vom EZB
Leitzinssatz ab und wird durch die Zinsen am Geldmarkt determiniert.

Im aktuellen Marktumfeld ist anzumerken, dass dieser Zinssatz deutlich unter
der aktuellen Inflationsrate liegt. Dies bedeutet, dass es sich um einen
negativen Realzins handelt. Der Anleger verliert letztendlich Geld.

Trotz dieser momentanen Zinssituation ist Tagesgeld eine daulerst risikoaverse
Geldanlage die abgesehen von der Inflation keine weiteren Verlustrisiken
aufweist. Selbst Kontoflihrungsgebilihren werden von den meisten Instituten
nicht erhoben.

Festgeld/Sparbriefe/Bundesschatzbriefe:

Sie werden den Termineinlagen zugerechnet und sind ein von einer Bank
ausgestelltes Wertpapier, das der Geldanlage dient und entsprechende Zinsen
abwirft. Die Zinsen fiir Termineinlagen bewegen sich aktuell aber eher im
Uberschaubaren Rahmen. Sie liegen derzeit je nach Anbieter zwischen 2% und
4%. Termineinlagen zahlen zu den Festgeldern. Die Laufzeiten hierbei sind
variabel. Sie kdnnen 3 bis 120 Monate umfassen. Langere Laufzeiten sind im
Geschaft mit Nichtbanken eher uniblich. Der Zins etwa fiir Sparbriefe wird
neben dem Ublichen Marktzins auch durch die H6he der Einlage und die
vereinbarte Laufzeit beeinflusst. Ab einer Mindesteinlage von beispielsweise
5000 Euro und einer Laufzeit von 180 Tagen und 18 Monaten werden 4% p.a.
geboten. Die Mindesteinlage fallt bei den einzelnen Banken unterschiedlich
hoch aus. Einige Institute setzen einen Mindestanlagebetrag von 10000 Euro
voraus, bei anderen kann ein Sparbrief schon ab einer Hohe von 100 Euro
erworben werden.

Der Sparbrief gilt wegen seines festgelegten Zinses, ohne Kursrisiko und
garantierter Riickzahlung als ausgesprochen sichere Anlageform.

Andere Spareinlagen, wobei Betrage auf ein Sparkonto eingezahlt werden mit
unbefristeter Laufzeit und drei monatiger Kiindigungsfrist bieten nur 0,001%
Zinsen p.a.

Wie erwahnt bietet diese Anlagemoglichkeit einen sicheren Hafen fir das
angelegte Geld, denn Guthaben sind durch die Einlagensicherung geschiitzt. Bei
dieser Anlagevariante stellt der Anleger sein Kapital flir den festgelegten
Zeitraum (z.B. 3-120 Monate) zu einem festgelegten Zinssatz zur Verfliigung.
Dieser steigt mit der Laufzeit. Der Nachteil sein Geld in diese Anlageform zu



investieren besteht darin, dass eine mangelnde Verflgbarkeit tiber das
Anlagekapital wahrend der Laufzeit der Anlage vorhanden ist. Somit wird es
dem Sparer nicht ermdoglicht auf Zinsentwicklungen zu reagieren. Die Zinsen,
die die Anlage einbringt werden gemal Laufzeit und Betrag monatlich, jahrlich
oder endfallig gutgeschrieben.

Bei der Festgeldanlage besteht zudem die Moglichkeit einen Mix aus
verschiedenen Laufzeiten auszuwahlen. So lassen sich z.B. 25% des Geldes fiir 1
Jahr, 25% fur 2 Jahre, 25% fiir 3 Jahre und die restlichen 25% fiir 4 Jahre
anlegen. Durch diese Stlickelung wird der Liquiditatsnachteil zumindest ein
wenig ausgeglichen, da der Anleger Uber ein Teil seines Anlagekapitals friiher
verfigen kann.

Pfandbriefe:

Quellenangabe: Internetquelle, Bergfiirst; Pfandbriefe, Anforderungen

Eigenschaften, Risiken,
https://de.bergfuerst.com>......>Immobilienanleihen

Bei Pfandbriefen handelt es sich um festverzinsliche Schuldverschreibungen,
die von Pfandbriefbanken oder Hypothekenbanken ausgegeben werden und
mit einem bestimmten Deckungswert besichert sind. Dieser Deckungswert
bestimmt nicht nur die Art des Pfandbriefs, er wird beispielsweise bei
offentlichen Pfandbriefen auch zur Refinanzierung von ausgegebenen Krediten
(Immobilienkredite/ 6ffentliche Kredite) verwendet. Anleger kdnnen
Pfandbriefe in der Regel tiber ihre Hausbank erwerben.

Pfandbriefe kdnnen als eine Art ausgegebene Anleihe mit einer gesetzlich
vorgeschriebenen Art der Besicherung mit spezifischen Vermogenswerten
angesehen werden.

Es existieren vier Arten von Pfandbriefen:

> Offentliche Pfandbriefe- besichert durch Forderungen gegeniiber der
offentlichen Hand

» Hypothekenpfandbriefe- besichert Gber Immobilienkredite

» Flugzeugpfandbriefe- besichert tiber Flugzeughypotheken



» Schiffspfandbriefe- besichert mittels Schiffshypotheken

Privatanleger, die in Pfandbriefe investieren méchten kénnen Pfandbriefe in
der Regel Giber ihre Hausbank erwerben. Sie erhalten bei Erwerb eines
Pfandbriefes regelmaRige Zinszahlungen, den Zinskupon. Die Laufzeiten tber
den sich eine Pfandbriefinvestition erstreckt ist unterschiedlich und kann sich
Uber Zeitraume von mehr als 10 Jahren erstrecken.

Lohnt sich in Pfandbriefe zu investieren?

Hierbei ist zu sagen, dass in einer Niedrigzinsphase wie sie aktuell besteht,
Pfandbriefe keine hohe Rendite abwerfen. Die Verzinsung betragt aktuell etwa
3% je nach Laufzeit. Bei besonders kurzfristigen Kontrakten kann es sogar zu
einem Negativzins kommen.

Auf der anderen Seite ist jedoch auch in Betracht zu ziehen, dass Pfandbriefe
aufgrund ihrer Konstruktion und restriktiven gesetzlichen Vorgaben als
ausgesprochen sichere Geldanlage gelten. Es ist bislang noch kein Ausfall eines
Pfandbriefes bekannt. Daher ist das Vertrauen der Anleger in dieses
Finanzprodukt besonders hoch. Pfandbriefe werden bei der Klassifizierung von
Finanzanlagen in einer Kategorie der sogenannten miindelsicheren Anlagen
eingestuft. Anlagen, die der Miindelsicherheit entsprechen sind Anlageformen
die vom Gesetzgeber als besonders risikoarm eingestuft werden nicht zuletzt
aufgrund ihrer strengen spezifischen gesetzlichen Anforderungen , hier vor
allem im Bereich der Besicherung.

Daher werden Pfandbriefe auch als Lombardfahige Wertpapiere bezeichnet,
d.h., dass sie fiir einen Kredit bei der Notenbank (Bundesbank/Européische
Zentralbank) eingesetzt werden kénnen.

Fazit:

Zwar ist das Kapital des Anlegers bei einem finanziellen
Engagement in Pfandbriefe vor dem Ausfall des Emittenten
geschutzt, jedoch durch die relativ geringe Verzinsung bedingt
besteht ein realer Kapitalverlust aufgrund der Steigerung der
Inflationsrate.

Somit ist Anlegern und Anlegerinnen zu empfehlen, Alternativen
des vermogenswirksamen Kapitalaufbaus in das personliche
Konzept des einzubeziehen, wie etwa die Investition mittels ETFs.



Bausparvertrag:

Bei einem Bausparvertrag handelt es sich um einen Sparvertrag, um damit
Eigenkapital anzusparen. Oftmals ist der Abschluss eines Bausparvertrages
verbunden mit einer Kombination eines gewahrten glinstigen Darlehens, das
die Immobilienfinanzierung unterstiitzend begleitet.

Bausparvertrage haben in der Regel zwei Phasen. In der Ansparphase werden
30-50% der gesamten Bausparsumme angespart.

In der zweiten, der Darlehensphase erhalt der Bausparer die Bausparsumme
vollstandig ausgezahlt. Da diese Summe sich auf einen hoheren Betrag belauft
als der der Ansparsumme wird der Differenzbetrag in regelmaRigen Raten
getilgt.

Den Abschluss von Bausparvertragen libernehmen sogenannte Bausparkassen.
Sie arbeiten nach dem Kollektivprinzip, d.h. viele Sparer zahlen in einen Topf
ein und die so generierte Summen ermoglicht es einzelnen Sparern zu
unterschiedlichen Zeitpunkten von giinstigen Darlehenskonditionen zu
profitieren.

Generiertes Eigenkapital kann fir verschiedene Bereiche wie :

e Modernisierung
e |Immobilienerwerb
e Einrichtung eines ,finanziellen Puffers”

genutzt werden

Allerdings ist anzumerken, dass in den meisten Fallen ein Bausparvertrag fur
die komplette Immobilienfinanzierung nicht ausreicht. Hier sind weitere
Fremdfinanzierungsmittel, wie etwa ein KfW-Darlehen oder ein
Annuitatendarlehen erforderlich.

Hypothekendarlehen:

Ein Hypothekendarlehen dient als sekundarer Faktor bezliglich des
Vermogensaufbaus. Denn mit Hilfe eines Hypothekendarlehens kann ein
Immobilienkauf oder die Sanierung/ Umbau vorhandener Immobilien finanziert



werden. Die Immobilie dient dabei der Bank als Sicherheit und wird als
Grundschuld im amtlichen Grundbuch eingetragen (auch Hypothek genannt).
Hierdurch besitzt die Bank das Recht die Immobilie bei Zahlungsausfallen
verauldern zu konnen. Dafir stellt sie im Gegenzug den gewlinschten
Kreditbetrag in vollem Umfang zur Verfliigung. Ein Hypothekendarlehen in Form
eines Annuitatendarlehens ist Bestandteil einer jeden Baufinanzierung.

Die monatliche Gesamtrate eines Hypothekendarlehens setzt sich aus einem
Zins- und einem Tilgungsanteil zusammen, wobei Uber die gesamte Laufzeit die
gleiche Monatsrate gezahlt wird (Festzinshypothek).

Zu Beginn der Riickzahlung ist der Zinsanteil hoher als der Tilgungsanteil. Dieses
Verhaltnis kehrt sich mit zunehmender Laufzeit um, d.h. der Tilgungsanteil
steigt im Verhaltnis zum Zinsanteil

Der Zinsanteil errechnet sich aus der jeweiligen Restschuld, die mit jeder Rate
abnimmt. Der Tilgungsanteil der monatlichen Rate erhoht sich somit stetig.
Bleibt nach Ablauf der Zinsbindung eine Restschuld, wird diese mit einer
entsprechenden Anschlussfinanzierung fortfinanziert.

Die Zinsen fur ein Hypothekendarlehen werden durch verschiedene Faktoren
determiniert

Hier zu nennende Parameter:

e Leitzins

e Bonitat

e Lange der Zinsbindung und Tilgungshohe

e Hohe des eingebrachten Eigenkapitals

¢ Individuelle Vereinbarungen hinsichtlich des Tilgungszinssatz und
etwaige Sondertilgung

Kapitallebensversicherung:

Die Kapitallebensversicherung beinhaltet eine Kombination aus einer
Risikolebensversicherung mit Zahlung an die Angehdérigen im Todesfall und
einem langfristigen Sparvertrag zur Kapitalansammlung mit einer verzinsten
Einmalzahlung am Ende der Laufzeit. Betragt die Laufzeit mindestens 12 Jahre
und erfolgt die einmalige Kapitalauszahlung nach dem 62 Lebensjahr, ist diese
steuerfrei.

Die Verzinsung des Sparanteils richtet sich nach dem gesetzlichen
Hochstzinssatz und bleibt die gesamte Laufzeit Gber unverandert.



Die kapitalbildende Lebensversicherung bietet in Unterschied zur klassischen
Lebensversicherung mit einer lebenslang garantierten Rentenzahlung zur
Alterssicherung hier einen anderen Auszahlungsweg des ersparten, da zu
einem zuvor festgelegten Zeitpunkt eine Einmalzahlung der Gesamtsumme
(des angesparten Kapitalstocks )erfolgt.

Die Falligkeit einer Lebensversicherung lasst sich allgemein in zwei Bereiche
unterteilen.

Der eine Bereich umfasst die Todesfallversicherung. Hier entsteht die
Versicherungsleistung nur im Todesfall der versicherten Person.

Der zweite Bereich deckt die Erlebensfallversicherung ab, wobei die
Versicherungsleistung bei Erreichung eines vereinbarten Zeitpunkts mit dem
Versicherten eintritt.

Unternehmensanleihen:

Unternehmensanleihen sind Schuldverschreibungen die Unternehmen
herausgeben. Diese treten dabei als Emittenten (Herausgebende)auf und
leihen sich durch die Herausgabe von Anleihen Geld. Daflir gewahren sie
wahrend einer festgelegten Laufzeit Zinsen (Kupon) an ihre Investoren. Zu
welchem Zinssatz die Anleihen ausgegeben werden ist abhangig von der
Bonitat (Kreditwirdigkeit) des jeweiligen Unternehmens. Bei der
Bonitatseinschatzung wird dabei auf die Einstufung der Unternehmung durch
die Rating-Agenturen zuriickgegriffen. Beim Zinssatz gilt der allgemeine
Grundsatz, dass ein hoheres Ausfallrisiko mit einer entsprechend héheren
Verzinsung einher geht.

Die ausgegebenen Unternehmensanleihen werden an der Borse gehandelt und
vordergriindig von professionellen Anlegern und Institutionen, beispielsweise
der EZB erworben. Verkaufen diese am Markt, konnen auch Privatanleger
zugreifen.

Fir Unternehmen stellt die Ausgabe der Anleihen eine weitere Maoglichkeit dar,
sich glinstig Fremdkapital zu beschaffen und somit Investitionskosten zu
decken und die Liquiditat zu sichern. Flr einige Firmen, hier sind speziell
neugegriindete Start-Ups zu nennen ist diese Kapitalbeschaffung der primare
Weg um sich Fremdfinanzierungsmoglichkeiten offen zu halten, da ihnen oft
die notigen Sicherheiten fehlen, die bei der klassischen Kreditvergabe
unumganglich sind.

Wahrend der gesamten Laufzeit konnen die Anteile an der Borse gehandelt
werden. Dies ermdoglicht die Option, dass neben den Zinsen eine Rendite tUber



Kurssteigerungen erzielt werden kénnen, wenn der Investor seine Anteile vor
Ende der Laufzeit verkauft. Es kann jedoch auch der gegenteilige Effekt, ein
Kursverlust eintreten, wenn sich

Vorteile:

e Die Zinsen sind hoher als bei Staatsanleihen

e Die Anlage ist planbar, da die H6he der Zinsen von vornherein
bekannt ist

e Neben dem Zins existieren zusatzliche Renditechancen tber
Borse

Nachteile:

e Ausfallrisiko hoher als bei Staatsanleihen

e Je nach Kreditwirdigkeit des Unternehmens kann es risikoreich
sein zu investieren

e Je nach Unternehmensanleihe kann es problematisch sein seine
Anteile an der Borse schnell zu verauRern

Hochzinsanleihen:

Hochzinsanleihen zahlen zweifellos zu den klassischen Risikoanlagen und sind
riskanter als Staatsanleihen oder Unternehmensanleihen mit gutem Rating. Im
Vergleich zu Aktien fallen die Renditen zwar geringer aus. Dafiir sind jedoch die
Verluste bei hoher Marktvolatilitat niedriger als auf dem Aktienmarkt. Sie
gelten hier als robuster, da sie trotz schwierigem Marktumfeld in der Regel ihre
Schulden bedienen kénnen. Temporar kdnnen aber auch Hochzinsanleihen bei
fundamentaler Verunsicherung der Markte und Liquiditatsengpassen bis zu
20% Kursverlust aufweisen.

Die Daten der Vergangenheit zeigten aber auch, dass sich nach einer Baisse
(Schwieriges Kapitalmarktumfeld) sowohl Hochzinsanleihen wie auch der
Aktienmarkt rasante Erholungen hinlegten. Auch bei Hochzinsanleihen miissen
die Unternehmen gar nicht Gberproportional wachsen, um ihre
Verpflichtungen, die Anleihen bedienen zu kdnnen.

Daher ist es auch nicht tGberraschend, dass die statistische Ausfallquote in



diesem Bereich bei 1 bis 1,5 % lag. Aufgrund von konjunkturellen Schwachen
und steigenden Refinanzierungskosten gehen Experten davon aus, das die
Ausfallrate auf bis zu 3% anwachsen kdnnte. Dies liegt immer noch im Bereich
des Durchschnittlichen Ausfallrisikos europadischer Hochzinsanleihen, die im
weltweiten Vergleich die geringsten Ausfallquoten aufweisen.

Neben dem Marktumfeld hat auch die Geldpolitik einen gewissen Einfluss auf
Hochzinsanleihen, der jedoch eher kurzfristiger Natur ist, da zwar hierdurch
Staatsanleihezinsen, Marktliquiditat und Refinanzierungsbedingungen fir
Unternehmen mitbestimmt werden. Es ist hier aber die fundamentale
Entwicklung der Unternehmen die bedeutender ist. Der Anlagehorizont bei
Hochzinsanleihen sollte vier bis flinf Jahre umfassen. Hochzinsanleihen kénnen
geringe Korrelation mit Staatsanleihen und Aktien aufweisen.

Beteiligungskapital:

Als Beteiligungskapital wird das Kapital bezeichnet, mit dem sich eine
Beteiligungsgesellschaft oder Investor an einem Unternehmen beteiligt. Der
Kapitalgeber ist damit direkt am Erfolg des Unternehmens beteiligt.

Gerade kleine, innovative junge Unternehmen fallt es oftmals schwer
Finanzmittel fir vielversprechende Projekte zu generieren, da ihnen die zur
traditionellen Fremdkapitalvergabe erforderlichen Sicherheiten fehlen.

Hier kommen nun Kapitalbeteiligungsgesellschaften ins Spiel. Sie sammeln von
Investoren Geld um damit Beteiligungen an entwicklungsfahigen Unternehmen
zu erwerben. Ein Beispiel hierfur sind Private-Equity-Investmentfonds. Diese
privaten Kapitalbeteiligungsgesellschaften verfolgen in erster Linie
renditeorientierte Ziele, da ihre Geldgeber vor allem auch auf kurzfristige
Gewinne abzielen und somit das Share-Holder-Value Prinzip (d.h. alle der
Geschaftsleitung sind darauf ausgerichtet, den Unternehmenswert im Sinn des
Marktwerts des Eigenkapitals zu steigern) in den Vordergrund stellen.

Neben professionellen Kapitalbeteiligungsgesellschaften finden sich aber auch
liquide Unternehmen und Privatpersonen die monetare Mittel renditebringend
in Form einer stillen oder offenen, passiven oder aktiven Beteiligung in
wachstumsorientierte Unternehmen investieren.

Direkte Beteiligung:

Eine direkte oder offene Beteiligung eines Investors kann z.B. als Aktionar,
Kommanditist oder GmbH Gesellschafter erfolgen. Der Investor erwirbt Anteile
am Unternehmen und partizipiert an der zuklinftigen Entwicklung der



Unternehmung

Stille Beteiligung:

Hierbei stellt der Eigenkapitalgeber der Gesellschaft ein nicht besichertes
Darlehen, das mit einer Rangruicktrittserklarung versehen ist zur Verfigung.
Wahrend der Laufzeit wird ein fester Zinssatz gezahlt. Darliber hinaus besteht
die Moglichkeit unterschiedlichste Vertragsgestaltungsspielraume einflieen zu
lassen. So kann beispielsweise ein veranderlicher vom Ertrag abhangiger
Zinssatz vereinbart werden. Es ist auch moglich die Zinszahlungen zum
Laufzeitende zu erhohen oder die Beteiligung an einen Wertzuwachs des
Unternehmens bei der VerauBBerung der Anteile zu koppeln.

Was die Rechte der stillen Gesellschafter, deren Mitwirkung, Information sowie
Kontrolle werden diese individuell vereinbart.

Ein Investitionsengagement in wachstumstrachtige Unternehmen (Venture
Capital) ist eine mitunter risikobehaftete Investition. Die Grundlage zur
Beurteilung dieses Risikos bildet ein umfassender Business- und Finanzplan der
Unternehmung in die die Mittel flieRen sollen.

Wer Beteiligungskapital zur Verfiigung stellt , verfolgt mehr die
unternehmerische Idee, ist an Entwicklung und Performance interessiert und
orientiert sich nicht vordergriindig an einer festen Verzinsung und Riickzahlung
des eingesetzten Kapitals.

Sicherlich ist das hier eingegangene Risiko hoher. Gleichzeitig ist jedoch auch
festzuhalten, dass bei Erreichung der gewlinschten Entwicklung des
protegierten Unternehmens wesentlich hohere Renditen erreicht werden und
da es sich hier um Investitionen auf Zeit handelt lassen sich dann die Anteile an
den Firmen nach Abschluss der Investitionszeit mit hohem Gewinn
weiterverauBern, z.B. durch einen Borsengang (Buy-out), oder eine andere
gewinnbringende Exit-Strategie.

Flr Anleger mit begrenzten Anlagebudget kénnen auch die zahlreichen
Alternativen der Mikroinvestitionen interessant sein. Daher erfolgt nun eine
detaillierte Darstellung der Anlagemoglichkeiten in diesem Bereich.

Mikroinvestitionen:

Bei dieser Anlageform kdnnen Anleger regelmalig tGber einen langeren
Zeitraum hinweg kleine Geldbetrdge investieren um eine finanzielle Zukunft



aufzubauen. Bei diesen Kleinstinvestitionen lasst sich investieren, ohne gréRere
Summen im Voraus zu bendétigen. Stattdessen bietet sich dem Anleger die
Moglichkeit regelmaRig kleine Teile seines Einkommens fir dieser
Investitionsform zu zufihren und zu beobachten, wie das Portfolio mit
laufender Zeit stetig anwachst. Denn hierbei wirkt sich neben dem zugefiihrten
Kapital auch der Zinseszinseffekt aus. Somit wird das Wachstumspotential der
Anlage beschleunigt

Bei dieser Anlageform, auch als ,,Smart-Spending” bezeichnet, geht es vor
allem darum, jedem unabhangig von der Hohe des verfligbaren Startkapitals zu
ermoglichen Teil des Finanzmarktes zu werden und anstelle von groRen
Summen die einmalig in Anlageprodukte investiert werden mit kleinen
Einsatzen zu starten und schrittweise durch risikoarme Beitrdage den
Vermogensaufbau voranzutreiben. Durch die kleinen Betrage werden die
individuellen finanziellen Moglichkeiten der Anleger nicht Giberspannt und im
Laufe kann ein betrachtliches Vermdgen entstehen.

Konkret lasst sich diese Kleinstinvestitionsstrategie mit Hilfe der Nutzung
moderner Technologien wie Fintech-Apps oder ahnlichen Plattformen
realisieren. Weitere hier zu nennende Apps sind Acorns oder Stash.

Bei Verwendung dieser Apps kann bei jedem Einkauf der Betrag auf den
nachsten vollen Euro aufgerundet werden, wobei die Differenz automatisch
investiert wird.

Im Bereich der Mikroinvestitionen halten auch immer mehr KI- gestitzte
Systeme Einzug. Diese auf Kl basierenden Helfer, wie ,,Rabo-Advisors”,
,Betterment” oder ,Wealthfront” revolutionieren diese Marktsegment, da
diese Dienste Algorithmen verwenden, die automatisch das Anlageportfolio je
nach individueller Risikotoleranz des Anlegers steuern.

Auch das sogenannte Rund-oder Rundungssparen zahlt zu den Formen der
Mikroinvestition. Hierbei werden bei jedem Einkauf Betrdage aufgerundet und
der Differenzbetrag wird auf die Seite gelegt z.B. einem TKB-Zielsparkonto
zugeflihrt, um ihn zu investieren. Mit der Zeit kumulieren sich die Anfangs
kleinen Betrage zu imposanten Summen die sich auch in Wertgutschriften
Uberflihren lassen.

Crowdlending:

Crowdlending beschreibt eine Form von digitaler Kreditvermittlung, deren
Abwicklung unabhangig von Banken stattfindet. Es ist eine Form der
»Mikroinvestition” (Investieren mit geringen Betragen).



Uber sogenannte Online-Plattformen werden Anleger und Kreditnehmer
zusammengefihrt. Der Anleger selbst tritt als Kreditgeber auf und stellt das
Kapital dem Kreditnehmer zur Verfligung.

Je nach Plattform ist es moglich sich schon mit einem Betrag von 25 Euro sich
an der Privatkreditvergabe zu beteiligen und dariiber zu entscheiden wem sie
das Geld geben mdéchten. Aufgrund des erhdhten Risikos im Vergleich zur
Ublichen Kreditvergabe Uber Finanzinstitute erhalten Crowdlending-Investoren
einen héheren Zinssatz.

Entsprechend der Risikoklasse des jeweiligen Kredits werden fiir den
Fremdkapitalgeber zwischen 4 und 15% Zinsen p.a. abzlglich 1% Gebihr in
Aussicht gestellt. Bei der Hohe der Verzinsung gilt der finanzwirtschaftliche
Grundsatz ,, ein hoheres Risiko (hdhere Risikoklasse), geht mit einer hoheren
Rendite, sprich steigendem Zins einher”. Crowdlending ist auch als Peer-to-
Peer Kreditvergabe (P2P) bekannt, da bei diesem Finanzierungsmodell die
Kreditvergabe direkt von Einzelperson zu Einzelperson erfolgt.

Crowdlending eignet sich im Besonderen fiir Anleger, die ein
chancenorientiertes Risikoprofil in den Vordergrund stellen und kleine Summen
investieren mdchten.

Crowdlending ist eine Form des Crowdinvesting wobei hier im Gegensatz zum
reinen Crowdinvesting (Unternehmensfinanzierung) der Kredit von
Privatpersonen an Privatpersonen im Vordergrund steht.

Vorteile des Crowlending:

» Hohere Zinsen als bei klassischen Anlagemodellen der Banken

Zugiger und bequemer Anlageprozess, es wird kein Depot bendtigt

» Eine geringe Mindestsumme ermoglicht dem Anleger seine
Anlagestrategie zu diversifizieren, breit zu streuen

» Bei einigen Plattformen besteht die Moglichkeit sogenannter ,,Buy-Back-
Garantien” zu vereinbaren, d.h. Riickkauf von ausgefallenen Krediten mit
Abschlag

» Nutzung einer ,Autoinvest-Option“, die in ihrer Struktur an einen
Fondsparplan angelehnt ist und dartber hinaus Anlagesummen
automatisch verteilt

A\

Nachteile des Crowdlending:
» Es fallen Gebihren sowohl fir Kreditgeber wie Kreditnehmer an
» Ein Totalverlust bei einzelnen Krediten lasst sich nicht ausschlieBen



» Die Diversifikation eines optimalen Rendite-/Risikoprofils kann mitunter
aufwendig sein

Crowdinvesting:

Beim Crowdinvesting (crowd=Gr

uppe) finanzieren viele Kleininvestoren (Mikroinvestoren) ein Unternehmen,
beispielsweise ein junges Start-Up. Hierbei ist anzumerken, dass jeder Investor
einen kleinen finanziellen Beitrag im Verhaltnis zum benétigten Gesamtkapital
einbringt.

Im Laufe der Zeit kann der Investor den bereitgestellten Betrag zuzliglich einer
Verzinsung als Barzahlung zurtckerhalten.

Beim Crowdinvesting hoffen Anleger auf die Erzielung von
Uberdurchschnittlichen Renditen, gehen dabei jedoch auch ein groReres Risiko
ein. Scheitert das finanzierte Unternehmen, ist das gesamte Investment
verloren. Daher muss die Entscheidung Uiber die Investition auf zuvor
eingeholten fundamentalen Informationen basieren.

Sonderform: Immobilien Crowdinvesting:

Hierbei kann der Anleger sich mit kleinen Betragen (z.B.500 Euro) an
Immobilien-/ Projektentwicklungen beteiligen. Es werden dabei keine
Immobilien erworben, sondern Darlehen fiir Bauprojekte vergeben.

Uber Crowdinvesting-Plattformen werden Anleger und Projektentwickler
zusammengebracht, wobei die Projektentwickler den potentiellen Investoren
ihre Konzepte und Ideen dezidiert vorstellen.

Die Einstiegssummen dieser Anlageform liegt bei den meisten Anbietern bei
500 Euro. Daflir werden Zinsen von Uber 5% p.a. geboten.

Die Kapitalbindungsfristen betragen 12 bis 36 Monate. Da die Plattformen sich
Uber Gebuhren der Projektentwickler refinanzieren sind die Investments fiir die
Anleger geblihrenfrei. Zu erwdhnen ist noch, dass zur Optimierung des
Risikomanagements zahlreiche Crowdinvesting-Plattformen Forderungsankaufe
nutzen, um Darlehen besichern zu konnen.

Vorteile hier:
e Die Renditen liegen tber 5% p.a
e Anlageprozess ohne Depot, keine Geblihren und Transaktionskosten fiir
die Anleger
e Diversifikation tiber mehrere Projekte moglich
e Kurze Laufzeiten der Anlage, zwischen 12 und 36 Monaten



Nachteile:

Es besteht ein Totalausfallrisiko des eingesetzten Kapitals bei Insolvenz
des Immobilienprojektes

Wahrend der Anlagelaufzeit ist das Kapital gebunden und der Anleger
hat keine Verflugbarkeit, erst am Ende der Laufzeit erfolgt die verzinste
Rickzahlung der Einlage

Da es sich um eine endfallige Verzinsung handelt, fallt der
Zinseszinseffekt weg

GrolSer Beliebtheit erfreuen sich auch individuell ausgerichtete Fondsparplane.
Fondsparplan:

>

Bei einem Fondsparplan wird monatlich ein fester Betrag in einen oder
mehrere Aktien-. Renten- oder Immobilienfonds investiert. Bei den
meisten Anbietern betragt die Mindestsumme fiir eine derartige Anlage
25 Euro monatlich.

Die Sparraten sind flexibel vereinbar. Ferner ist es moglich jederzeit auf
sein investiertes Kapital zurtickzugreifen, indem erworbene Fondanteile
verauBert werden. Ein Anlagefond ist in seiner Struktur diversifiziert
aufgeteilt, da in unterschiedliche Wertpapiere (Aktien, Anleihen,
Rentenpositionen) investiert wird. Aufgrund der Volatilitdt und Dynamik
der Finanzmarkte kann der Wert eines Fondsparplans zwischenzeitlich
auch unter den Wert des eingezahlten Kapitals fallen. Bei einen
langfristigen Anlagehorizont (z.B. 10 Jahre) gleicht sich dies jedoch in der
Regel wieder aus, was durch empirische Betrachtungen entsprechender
diversifizierter Assets in einem Betrachtungszeitraum der Vergangenen
80 Jahre belegt ist.

Vorteile des Sparplans:

>

In mittleren und langen Betrachtungszeitraumen hohe
Durchschnittsrenditen erzielbar

Flexibles monatliches Besparen

Hohe Verfligbarkeit, da Anteile an der Borse taglich handelbar
Arbeitnehmer mit Anspruch auf Vermogenswirksame Leistungen die in
einem daflr zertifizierten Fond angelegt werden kdnnen steuerliche



Vorteile geltend machen

Nachteile des Sparplans:

» Totalverlust nicht ausschlieBbar

» Rendite ist nicht planbar, abhangig von Entwicklungen am Kapitalmarkt

» Wertschwankungen aufgrund vorhandener Marktvolatilitdten kénnen zu
Verlusten fliihren, die erst Gber Jahre oder gar nicht ausgeglichen werden
kénnen

Anlegen mit ETFs:

TKB-Zielsparplan:

Diese Anlageform dhnelt einem Sparkonto und ist in dessen Handhabung
ahnlich einfach aufgebaut, nutzt dabei jedoch die Renditechancen der
Wertschriftanlagen und tragt somit zum systematischen Aufbau von Vermdégen
bei. Mit einem Zielsparplan kann der Anleger oder die Anlegerin regelmaRig
(monatlich, halbjahrig, jahrlich) Betrage einzahlen bzw. bei Bedarf auch
entnehmen. Die Einzahlungs- bzw. Auszahlungsbetrage werden individuell
festgelegt. Somit ist die Erreichung des personlichen langfristigen
Vermogensaufbauplans gewahrleistet.

Zusammenfassend lasst sich hier folgendes anmerken:

= Langfristig werden hohere Ertrage realisiert als beim (blichen Sparkonto
= Das Anlegen ist schon ab einem Betrag von 20 Euro monatlich moglich
= Es besteht die Wahl aus mehreren ESG-Fonds



Ein weiteres Feld im Anlagebereich sind die Investitionen in Sachwerte.

Quellenverzeichnis zu Investitionen in Sachwerte:
https://Neores.de/sachwerte> investieren
Sachwerte investieren, Hier eine Anleitung mit 8 Tipps(Neores)>Neo-Res

Sachwerte als Investment 2022-Welche Chancen und Risiken gibt es?
https://wissen.zinsbaustein.de/blog/sachwerte

Sachinvestitionen: Sachwerte als Geldanlage:

Definition: Sachwerte

Sachwerte bezeichnen Anlagen, die ihren Wert nicht von derivativen oder
spekulativen Finanzinstrumenten ableiten, sondern von realen, physischen,
greifbaren Gutern.

Ihr Sachwert wird von Inflation beeinflusst, ihr absoluter Wert gewonnen aus
dem Objekt. Bei Geldwerten (Bar- und Giralgeld) basiert deren Wert auf dem
Versprechen, dass sie gegen Waren und Dienstleistungen eingetauscht werden
kénnen. Darlber hinaus haben sie keinen praktischen Nutzen.

Geldanlagen in Sachwerte dienen vor allem als Schutz vor negativen
Inflationsfolgen, was vor allem in Deutschland aufgrund seiner Historie
(Hyperinflation 1929) bedeutsam ist.

Sachwerte behalten anders als Geldwerte in Zeiten von Negativzinsen, Inflation
und permanent anhaltenden globalen Krisen ihren Wert. Echte Sachwerte
werden bei Inflation sogar teurer, d.h. ihr absoluter Wert steigt.
Sachwertinvestitionen umfassen verschiedene Anlageklassen.

Die bekanntesten sind zweifellos Investitionen in Immobilien und Edelmetalle
wie Gold. Dartiber hinaus bestehen jedoch noch zahlreiche weitere
Moglichkeiten sich in Sachwerten zu engagieren.

Immobilien:

Unter Immobilien fallen Hauser, Eigentumswohnungen, Pflege-, Ferien und
Studentenapartments, Hotels, Geschafte (Shopping-Center) und Blirogebaude.
Immobilien lassen sich erwerben und verdaulRern und sie generieren
Mieteinnahmen. Jedoch ist zu bedenken, dass der Erwerb von Immobilien
kostenintensiv ist.

REITs:


https://neores.de/sachwerte
https://wissen.zinsbaustein.de/blog/sachwerte

Hierbei handelt es sich um borsengehandelte Produkte, die einem Direktkauf
von Immobilien méglichst nahe kommt aber einen deutlich geringeren
Kapitaleinsatz erfordern.

Mezzanine Darlehen und Anleihen:
Hierbei handelt es sich um eine Mitfinanzierung von Bauprojekten oder
Bestandsgebauden z.B. Gber Formen des Crowdinvesting.

Je nach Investitionsmodell profitieren Anleger hier von

Einer festen Verzinsung

Mieteinnahmen

Wertsteigerungen

Steuervorteile bei diversen Immobilieninvestments, Potential fiir
Abschreibungen, Denkmalimmobilien

O O O O

Alternativinvestmentfonds AlIFs im Rahmen von Sachinvestitionen:
Hierbei geht es vorwiegend um Beteiligungen an professionell verwalteten
Immobilien, wie Hotels, Wohnblocks, Blirogebdauden oder Shopping-Center.
Anlegern wird hier die Moglichkeit geboten sich mit einem begrenzten
Kapitaleinsatz an GroRprojekten zu beteiligen. Alternative Investments (AlFs)
sind volkswirtschaftlich gesehen duRerst bedeutsam, da Uber sie auch fir die
Gesellschaft wichtige Projekte wie beispielsweise Infrastrukturprojekte,
Wohnungsbau, Bau von Solarkraftwerken finanziert werden.

Eine wesentliche Eigenschaft der AlFs ist die Begrenzung von Kapital und
Laufzeit. Anleger kdnnen sich beteiligen bis das geplante Eigenkapital fiir das
anstehende Projekt erreicht ist. Danach wird der Fond flir neue Anleger
geschlossen. Die Planungszeit wird zu Beginn festgelegt. Der Einstieg in ein
derartiges Investment beginnt oft mit einem Kapitalvolumen von 10000 Euro.
Es gibt aber auch Projekte mit einem deutlich geringeren Startkapital fiir den
Anleger. AlFs konnen auf verschiedene Arten gezeichnet werden. Neben dem
Weg Uber die Hausbank lasst sich auch Giber spezielle auf AlFs spezialisierte
Vermittler oder einer digitalen Direktzeichnungsstrecke im Internet ein AIF
beziehen. Investoren erhalten detaillierte Angaben, die kompletten
Emissionsunterlagen, Prospekte und eine Zusammenfassung wesentlicher
Anlageinformationen sowie den Zeichnungsschein. Vielfach wird auch die



bisherige Erfahrung bei ahnlichen Vorhaben in den Vordergrund geriickt.
Da die Aushandigung der Unterlagen nicht mit der tatsachlichen Zeichnung
zusammenfallt, bleibt dem Anleger genligend Zeit die Unterlagen genau zu
studieren.

Wie lauft der dokumentierte organisatorische Prozess bei der Zeichnung eines
AlFs ab:

Der Zeichnungsschein enthalt die persénlichen Daten des Anlegers, z.B. seine
ClO-Steuernummer, die Bankverbindung und steuerliche Ansassigkeit.

Die vom Anleger unterzeichneten Dokumente inklusive Zeichnungsschein
werden an das Emissionshaus weitergeleitet. Hier erfolgt noch einmal eine
Prifung und die abschlieBende Annahme mit der Zahlungsaufforderung fir den
Anleger. Mit dem Eingang des Geldes ist der Investor dann am Projekt beteiligt.
Verlauft das Projekt nach Plan erhalt der Investor die festgelegten laufenden
Auszahlungen und am Ende der geplanten Laufzeit die prognostizierte
Schlusszahlung. In der Realitat ist zu beobachten, dass Vorhaben besser aber
auch schlechter laufen als urspriinglich vorgesehen. Hier greift das Risiko, das
der Anleger mit seiner Investitionsentscheidung eingegangen ist.

Beteiligte Investoren werden wahrend der gesamten Projektphase regelmaliig
Uber den Status des Projektes und ihr damit verbundenes Investment
informiert. In Gesellschafterbeschlissen kdnnen liber bestimmte
projektbezogene MalBnahmen entschieden werden.

Was sind Alternative Investmentfonds?

Alternative Investmentfonds (AIF) existieren in geschlossener oder offener
Form. Sogenannte Publikums-AlIFs stellen Geldvermégen fiir Investoren in
Sachwertanlagen bereit. Es sind Investmentfonds, deren Investment oder
Sondervermogen gewdhnlich nicht aus den klassischen Effekten, wie
Wertpapieren, Aktien oder Anleihen bestehen. Ein AIF ermoglicht Anlegern die
Beteiligung an GroRprojekten. Charakteristische Beispiele fiir Alternative
Investmentfonds sind Immobilienfonds, Hedgefonds oder Private Equity
Gesellschaften. Gelegentlich werden AIF auch als Spezialfonds eingesetzt.
Alternative Investmentfonds haben eine Registrierung bei der Bafin
(Bundesanstalt fiir Finanzanlagen) und unterliegen einer strengen,
umfassenden Prifung und Kontrolle der Behorde.

Die einzelnen Anteile von Alternativen Investmentfonds zdhlen zu den
unternehmerischen Beteiligungen an Sachwerten. Im Vergleich zu etlichen



anderen klassischen Investitions- und Finanzprodukten sind Alternative
Investmentfonds nicht borsengehandelt. Eine feste Verzinsung wird nicht
angeboten. An Stelle dessen sind die Anleger am erwirtschafteten Ergebnis des
Fonds beteiligt ausbezahlt anteilig nach der Hohe der individuellen Beteiligung.
Eine hohe Anzahl von AlFs verzichtet komplett auf Kreditfinanzierung. Sie
werden demnach als reine Eigenkapitalbeteiligungen konzipiert. Eine weitere
Besonderheit besteht darin, dass nach dem das geplante Volumen an Kapital
durch Eigenbeteiligungen erreicht wurde eine weitere Beteiligung am AIF Uber
das erreichte Volumen hinaus ausgeschlossen ist. Dariber hinaus sind Anleger
fur die im Emissionsprospekt vorgesehene Laufzeit an ihre jeweilige Beteiligung
gebunden.

Verwaltung von , Aternativen Investments“:

Jede AIF wird von einer Kapitalgesellschaft (KVG) getragen. Die jeweilige KGV
des anbietenden AIF entscheidet einerseits wie das gesammelte Anlegerkapital
investiert wird zum anderen ist sie fur die Verwaltung des Vermogens
zustandig. Des Weiteren liegt die Verantwortung fiir das Risikomanagement bei
der KVG. Jede Kapitalverwaltungsgesellschaft muss von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eine Genehmigung erhalten haben. Der
BaFin obliegt auch, dass von der KVG erstellte Emissionsprospekt vor dem
Vertriebsstart zu prifen und freizugeben.

Das Emissionsprospekt beinhaltet eine Prognoserechnung fiir die Laufzeit ,die
Chancen und Risiken der Beteiligung , die H6he der zu erwartenden
Auszahlungen, Mindestzeichnungssumme sowie Details zum konkreten
Investitionsobjekt, dessen Investitionsquote und Standort.

Warum kann sich eine Investition in ein AIF lohnen?

Alternative Investmentfonds zeichnen sich oftmals durch héhere
Renditemoglichkeiten aus, was auch mit den gewahrten attraktiven
Liquiditatspramien zusammenhangt. Ferner wurden im Jahr 2013 gesetzliche
Regularien und Kontrollmechanismen implementiert, die einen héheren
Anlegerschutz und Zugewinn an Transparenz sicherstellen sollen.

Wie ist der Anlagehorizont bei den Alternativen Investmentfonds?

Geeignet sind AlFs fiir Anleger mit einem langen Anlagehorizont. Die Laufzeiten
variieren je nach AIF und kdnnen je nach Marktsegment unterschiedlich
ausfallen.



Investition in Edelmetalle:

Anlegen in Gold oder andere Edelmetalle erfreut sich besonders in Krisenzeiten
grolSer Beliebtheit. Der Goldpreis beispielsweise hat sich in den letzten Jahren
mehr als verdoppelt und ein Ende des Preisanstiegs ist nicht abzusehen.
Goldinvestitionen bieten objektiv eine hohe Wertstabilitat. Es fallen hierbei fir
den Anleger jedoch auch Geblihren in Wertlagern bzw. SchlieRfachern an.
AuRerdem handelt es sich hier um ein spekulatives Investment, ohne
Dividenden- und Zinszahlungen. Preise fir Edelmetalle unterliegen haufig
starken Schwankungen. Hinzu kommt, dass diese Anlageform fir kleine
Budgets eher als ungeeignet bezeichnet werden muss, da ein bestimmtes
Anlagevolumen den limitierenden Faktor gibt. Eine Feinunze Gold kostet
derzeit 2848 Euro bzw.3180 S. Der Preis fur Goldbarren ist abhangig von
seinem Gewicht. Die nachfolgende Tabelle soll dem Anleger einen kurzen
Uberblick tiber das aktuelle Preisniveau verschaffen.

Quellenangabe: Daten Scheidenanstalt.de
Tabelle: Stand 14.07.2025

Gewicht Preis

1g 91,29 Euro
10g 912,99 Euro
100g 9129,91 Euro
1000g, 1kg 91147,48 Euro
2,58 228,25 Euro
31g 2829,46 Euro
50g 4564,95 Euro
250g 22824,78 Euro
500g 45573,74 Euro

Goldmiinzen stellen eine kostenglinstige Alternative dar. Es fallen aber auch
hier, wie bei den Goldbarren Aufbewahrungsgebiihren an, wenn der Anleger
diese nicht zu Hause in einem Tresor lagern mdéchte.

Besteht trotzdem Interesse in diesem Segment mit einem begrenzten Budget
aktiv zu werden, empfiehlt sich eine Investition mit goldbasierten
Schuldverschreibungen, sogenannten ETCs (Exchange Trade Commodities) die



zu geringen Geld-/Brief-Spannen an den Bérsen gehandelt werden. Diese
Schuldverschreibungen verbriefen eine bestimmte Menge des Edelmetalls was
auch den Anspruch auf physische Lieferung beinhaltet.

Eine weitere Alternative ware ein Gold Trading per CFD, ein ,,Contract for
Difference” Asset.

Dieses Finanzderivat mit seiner Hebelwirkung eignet sich jedoch besonders fir
spekulative Anlagen mit kurz- und mittelfristigen Zeithorizont.

Risikoaverse Anleger sollten hier jedoch eher in einen Gold ETF (Exchange
Trade Fund) ETFs sind borsengehandelte Index-, Rohstoff-. Wahrungsfonds, die
sich sowohl als langfristige wie kurzfristige Geldanlage eignen und bei
Uberdurchschnittlicher Rendite eine hohe Sicherheit bieten. Darliber hinaus
werden Zertifikate angeboten, die an einen Preisindex des Edelmetalls
gekoppelt sind.

Sachwerteinvestition Erneuerbare Energieprojekte:

Hier bieten sich vor allem Investitionen in Solaranlagen, Windparks oder
Biogasanlagen an, wobei sogenannte Panele im Rahmen von Crowdinvesting
erworben werden Auch ist ein Einstieg Uber , Alternative Investments, AlFs“,
spezielle Anleihen oder Genussscheine moglich.

Fir die Anleger warten attraktive Renditen.

Der Nachteil eines derartigen Investments besteht allerdings darin, dass es sich
hier um ein subventionsabhangiges, hochtechnologisches Feld handelt in dem
die Unternehmen tatig sind.

Transportmittel:

In diesem Anlagesegment verkaufen spezialisierte Anbieter im
Bereich Schiffsverkehr, Container, LKW oder Flugzeuge
Anlageprodukte an interessierte Kapitalanleger. Das Ganze wird lber
Leasinggeschafte abgewickelt. So werden z.B. Container an
Kapitalanleger verkauft und diese verleasen die erworbenen
Container weiter an Logistikunternehmen. Hierfir erhalten die
Anleger regelmaliige Mietzahlungen. Am Ende der Investmentphase
wird das Transportmittel verkauft oder verschrottet und der Anleger
erhalt die Erlose. Container lassen sich direkt erwerben, andere
Transportmittel laufen als Investments tber AlFs.



In der Vergangenheit wurden diese Anlagemodelle auch oftmals als
Steuersparmodelle mit glinstigen Abschreibungsmaoglichkeiten
genutzt. Hierdurch entstand beispielsweise durch Uberkapazititen im
Frachtschiffbereich eine wirtschaftliche Schieflage der gesamten
Branche, was zu hohen Verlusten bei Anlegern fihrte, da die
zugesicherten Auszahlungen von den Reedern nicht mehr geleistet
werden konnten. Die Folge zahlreicher Insolvenzen.

Dieses Beispiel zeigt einmal mehr, dass es unerlasslich ist sich im
Vorfeld einer Investition genaustens mit Rahmenbedingungen und
Gegebenheiten der Anlagemoglichkeit auseinanderzusetzen und
dabei stets betriebswirtschaftliche Grundsatze in die Betrachtung
einflielBen zu lassen.

Rohstoffe:

Bekannte Rohstoffe sind Ol, Industriemetalle, Getreide, Kakao.

Hier erfolgt der Handel an den Borsen tiber Terminkontrakte.

Diese legen fest, dass zu einem bestimmten Datum eine vereinbarte
Rohstoffmenge zu einem festgelegten Preis abgenommen wird.

Anleger kdnnen Terminkontrakte erwerben und darauf spekulieren, dass sie
vor Falligkeitszeitpunkt an Wert gewinnen.

Uber ETF Terminkontrakte kann sich der Anleger mit diversen Hebelprodukten
am Rohstoffmarkt beteiligen.

Wailder und Plantagen:

Mit Agrar- und Forstinvestments beteiligen sich Anleger am An- und Abbau
natirlicher Rohstoffe. Derartige Investments zahlen zu den nachhaltigen
Geldanlagemoglichkeiten, die sich in Zeiten gestiegenen Umweltbewusstseins
immer grollerer Beliebtheit erfreuen.

Bei Agrar- und Forstinvestments erwerben Anleger Wald- und Plantagenanteile
die von einem Dienstleister bewirtschaftet werden.

Uber AlIFs besteht des Weiteren die Méglichkeit in mehrere Plantagen zu
investieren. Die Rendite erwirtschaftet ein derartiges Investmentmit dem
Verkauf des Rohstoffs sowie der weiteren VerdauRerung von Anteilen an
Waldern oder Plantagen.

Die Renditen, die in diesem Bereich erwirtschaftet werden sind haufig sehr
hoch, aber auch risikobehaftet, da Pflanzen von Schadlingen zerstort werden



kénnen oder Rohstoffpreise sich vielleicht schlechter entwickeln als
prognostiziert. Zudem handelt es sich hier um sehr langfristige, Jahrzehnte
lange Investments.

Abschlielend ist auch hier zu erwahnen, dass unseridose Anbieter an
unrealistischen Renditeversprechen zu erkennen sind.

Sammelobjekte:

Unter Sammelobjekten werden eine Vielzahl von Gegenstanden
zusammengefasst, die einen Seltenheitswert besitzen und von Sammlern
begehrt sind.

Einige Beispiele fiir werthaltige Sammelobjekte:

e Oldtimer

e Diamanten

e Luxusuhren

e Verschiedene Kunstgegenstande z.B. Gemalde
e Weine, Whiskeys

e Schallplatten

e Mobel

e Markenhandtaschen

e Comics

e Sneaker

Im Allgemeinen gilt, Sammelobjekte sind ein schwieriges Feld fiir Investitionen.
Zwar ist immer mal wieder zu horen, dass jemand im Keller ein uraltes
Comicheft gefunden hat, das dann fiir Millionen Euro oder Dollar in die
Versteigerung gegangen ist. Diese Situation ist jedoch ziemlich speziell und
eher mit einem Lottohauptgewinn zu vergleichen.

Bei der Giberwiegenden Zahl von Sammelobjekten ist zu beobachten, dass
Material- und Gebrauchswert in keinem Verhaltnis zum Preis steht.

Anleger missen darauf spekulieren, dass ein Gegenstand Sammlerwert
entwickelt und spater einmal zu einem héheren Preis verauRert werden kann.
Ein weiterer Nachteil dieser Anlageform besteht darin, dass sie nicht sonderlich
liquide ist. Der Kreis der potentiellen Kaufer ist eher begrenzt. Zudem lasst sich
schwer einschatzen bzw. absehen, welche Gegenstande von Sammlern spater
einmal begehrt werden.

Bei Sammelobjekten spielt. der Zustand indem sich das Sammelobjekt befindet
bei der VerauRerung eine entscheidende Rolle. So kbnnen bereits kleine



Schaden den Wert eines Sammlerstiicks stark mindern. Damit das Investment
in Sammlerstiicke gelingt missen diese fachmannisch ausgewahlt und gepflegt
werden.

Vorteile bei der Anlage in Sachwerte:

» Ein Investment in Sachwerte ist tendenziell greifbarer als eines in
komplexe Finanzprodukte wobei auch bei Sachwertinvestitionen es
Beispiele gibt, bei denen nur ausgewiesene Experten Chancen und
Risiken der Anlage einschatzen kénnen.

» Sachwerte weisen einen materiellen Wert auf, der tendenziell mit der
Inflation steigt. Auch das Risiko eines Totalausfalls ist beispielsweise im
Vergleich zu Kreditprodukten als geringer anzusehen

> Viele Sachwerte kdnnen zudem als Sicherheit fiir einen Kredit verwendet
werden.

Nachteile und Risiken bei Sachwerten:

» Das Sachwerte langfristig im Wert steigen ist nicht garantiert,
Wertverluste sind moglich, einige Sammlerstiicke sind hochspekulativ

» Der Kauf von Immobilien oder eine Fondbeteiligung an groRen
Sachwerten ist haufig fremdfinanziert und wird in der Regel oftmals mit
anderen Sachwerten besichert. Treten hierbei Liquiditatsprobleme auf,
werden die Besicherten Positionen vom Kreditgeber verwertet.

Ein anschlielender Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist hierbei nicht
auszuschlieBen.

» Markte fiir Sachwerte sind meist intransparent. Ohne umfangreiches
Fachwissen ist kaum einschatzbar wo ein fairer Preis liegt und welche
Qualitat der Sachwert hat. Auch die Vergleichbarkeit lasst sich nicht
ausreichend bewerkstelligen. Oft sind Immobilien tGberteuert oder der
Anleger fallt auf gefalschte Sammlergegenstande herein.

» Da Sachwerte physisch vorhanden sind, kdnnen sie verloren gehen oder
beschadigt werden. Eigentumswohnungen kdnnen veritable
Wasserschaden erleiden, Goldbarren gestohlen werden, Plantagen durch
Wirbelstiirme verwistet werden. Wenn keine Kompensation durch
Versicherungen vorhanden ist, droht in solchen Fallen der Totalverlust
der Anlage.



» Sachwerte konnen auch politischen Entscheidungen unterliegen auf die
der Anleger selber keinen direkten Einfluss hat. Hierbei kann es sich um
Einschrankungen bei Verwaltung und Veraullerung der eigenen
Sachwerte handeln. Dadurch kdnnen Renditeziele gefahrdet werden.
Beispiele fir politische Einschrankungen in diesem Bereich sind der
Mietdeckel in Berlin.

Im Schlimmsten Fall flihren politische Vorgaben sogar zu Enteignungen
oder Beschlagnahmungen durch den Staat (Enteignung privater
Goldbestdande ware in diesem Zusammenhang zu nennen)

Zusammenfassend ist zu bemerken, dass ein Investment in Sachwerte
fallspezifisch bewertet werden muss.
Orientierung sollen hierbei folgende Punkte geben:

1. Verstehen Sie das Geschaftsmodell hinter der Anlage?

Haben Sie eine Vorstellung dartiber, welche Chancen und Risiken
existieren? Fiihren Sie sich vor Augen, dass es auch Risiken gibt, die im
Vorfeld nicht exakt einzuschatzen sind. Die Qualitat einer Anlage sollte
auch durch den Rat von Experten, die diese genau priifen eingeschatzt
werden.

2. Gibt es bei der Anlage nachvollziehbare Prognosen mit Kosten-und
Einnahmerechnung auf deren Basis die Renditen ausgewiesen werden?

3. Welche zusatzlichen Kostenbestandteile entstehen dem Anleger neben
den Kosten fiur Erwerb und Verkauf? Fallen etwa weitere Kosten im
Bezug auf Steuern, Transaktionsgeblhren, Versicherungspolicen und
Instandhaltung an?

4. Es sollte Transparenz dariber herrschen, wie viel Geld in ein
Investitionsobjekt flieBt und wie hoch die einmaligen sowie laufenden
Kosten sind. Basierend darauf lasst sich berechnen, wie viel das
Investitionsobjekt pro Jahr erwirtschaften muss damit sich die Anlage
amortisiert.

Wie wirkt sich Inflation auf die Geldanlage aus?
Ein Rechenbeispiel hierzu:



Ein Anleger hat 10000 Euro auf seinem Tagesgeldkonto deponiert
Auf Sichteinlagen besteht ein Negativzins von -0,5 %

Der Betrachtungszeitraum soll 10 Jahre umfassen

Die Inflation schlagt mit 10% Uber den Betrachtungszeitraum zu

Aufgrund der vorliegenden Annahmen errechnet sich ein jahrlicher
Kaufkraftverlust von 530 Euro. Demnach besteht nach 10 Jahren nur noch eine
reale Kaufkraft von 5966,484 Euro!

Formen der Wertpapieranlage:

Investieren in einzelne Unternehmensaktie:

Hierzu noch die Aufzahlung hilfreicher Fachinformationsseiten
im Internet:

Ai, News by Ai beste Moglichkeiten Geld anzulegen

The Markets Watch-Diese Aktien wachsen schnell

VZ Vermogenszentrum-So zuinden Sie den Turbo

Bei dieser Form des Investments wahlt der Anleger einzelne
Unternehmensaktien aus, die er sich in sein Aktiendepot legt. Wichtig
hierbei ist, dass sich der Aktionar im Vorfeld seines Einstiegs bei einem
Unternehmen grundlegend Ulber dieses informiert, d.h. sich einen
Uberblick anhand wichtiger betriebswirtschaftlicher
Unternehmenskennzahlen verschaffen.

Dazu nun eine kurze Aufzahlung bedeutender Schlisselkennzahlen, die in
einem gesonderten Abschnitt detailliert erlautert werden

e Eigenkapitalquote
e Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV)
e EPS-Betrachtung



e Kurs-Cash-Flow-Verhaltnis (KCV)

e Cash-Flow Rentabilitat, operativer Cash-Flow
e Eigenkapitalrentabilitat

e Leverage-Effekt

e Gesamtkapitalrentabilitat

e Umsatzrentabilitat

e Return on Investment (ROI)

e Deckungsbeitrag

Auch die Branche, in die investiert werden soll, spielt bei der
Entscheidung liber Investitionen und die Auswahl der Unternehmen eine
wesentliche Rolle. Thre Zukunftsaussichten und Perspektiven missen
einer genauen Betrachtung unterzogen werden. Ratsam ist hierbei in
sogenannte Zukunftsbranchen wie Kl oder Umwelttechnologie;
Verteidigung, Pharma-(Medikamentenbereich) zu investieren. Auch
Unternehmen deren Geschaftsfeld weltweit bedeutende Rohstoffe und
Industriemetalle ausmacht zahlen zu den zukunftstrachtigen
Investitionsoptionen.

Die zur Investitionsentscheidung in Betracht zu ziehenden angefiihrten
Unternehmenskennzahlen sind auch immer branchenspezifisch zu
interpretieren. So konnen die Werte der Kennzahlen fir die eine Branche
eine andere Aussagekraft tiber die wirtschaftliche Starke einer Firma
enthalten als fiir eine véllig andere Branche. Um hier den Uberblick zu
behalten gibt es fir jede Wirtschaftsbranche Richtwerte der Kennzahlen
an denen sich die Unternehmen hinsichtlich ihrer Wirtschaftskraft
einordnen lassen.

Um erfolgreich mit Einzelaktien von Unternehmen handeln zu kénnen ist
neben dem , Gespur” fiir die richtige Aktie ein fundierter Umgang mit
relevanten Unternehmenskennzahlen unerlasslich.

AuBerdem ist unabhangig von der Trading Strategie bei einer Investition
in Einzelaktien zu empfehlen, einen Sicherungsmechanismus einzubauen



.Dieser besteht in der Anwendung des sogenannten ,Stop-Loss” und

» Take-Profit” Prinzip. Mit einer Stop-Loss-Order wird im Vorfeld der
Anlageinvestition festgelegt zu welchem Kurs der Trade automatisch
geschlossen werden soll. Dies dient dazu potentielle Verluste von Beginn
an zu begrenzen bzw. gar nicht erst entstehen zu lassen. Trotzdem kann
es vorkommen, dass bei besonders volatilen Kursen ein Stop-Loss nicht
zum vorher bestimmten Niveau ausgel6st wird, sondern erst zum nachst
moglichen. Dieses PhanOmen wird Slippage genannt.

Neben dem Stop-Loss ist Take-Profit die am haufigsten verwendete
Order beim Trading. Diese Order erlaubt es dem Trader eine Position
automatisch zu schliefSen, wenn ein vorher bestimmtes Kursniveau
erreicht ist. Eine Take-Profit Order wird in entgegengesetzter Richtung
zum Stop-Loss platziert, um Gewinne abzusichern, bevor der Kurs sich in
eine negative Richtung bewegt.

Wenn Anleger sich in den vergangenen Jahren friihzeitig Aktien mit
groBen Wachstumspotential ins Depot holten sind die empirischen
Gewinnzuwachse beeindruckend.

So hat eine Rheinmetall allein im Jahr 2024 um132% zugelegt

Bei Netflix betrug der Zuwachs 2024, 90%

Amazon performte um 44,39%. Microsoft legte 2024 im Kurs um 20% zu
und schlieflich Nvidia steigerte seinen Kurswert im Jahr 2024 sogar um
188%.

Investieren in Finanzderivate (CFDs) :

Finanzderivate sogenannte CFDs (Contract for Difference) decken
unterschiedliche Teilbereiche der Wirtschaft ab. Mit Finanzderivaten lasst sich
im Rohstoffbereich, bei Wahrungen, im Kryptosektor oder Anleihebereich
investieren. Finanzderivate sind mit einer Hebelwirkung ausgestattet, d.h., dass
mit kleinen Betragen grol3e Volumina bewegen lassen.

Hochspekulative Anlagen:
Finanzderivate:



CFD (Contract for Difference) Differenzkontakte:

CFDs sind Differenzkontrakte die mit einem Hebeleffekt ausgestattet sind und
den Finanzderivaten zuzurechnen sind. CFDs sind keine bérsennotierten Werte.
Ein CFD-Trading ist nur Gber einen CFD Broker moglich. In der Regel werden
diese Transaktionen Uber CFD online Broker abgewickelt.

Bei Derivaten, zu denen CFDs zahlen werden von einem Underlying (Basiswert)
abgeleitete Handelswerte geschaffen. Ein Basiswert kann sich auf eine Aktie,
Anleihe, Wahrungen, Rohstoffe, Kryptowahrungen, Zinssatze oder Indizes
beziehen. Die Wertenwicklung, die Performance des CFDs hangt ab von der
Entwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes. Ein Anleger, der in CFDs
investiert erwirbt hierbei eine Forderung die ihn an der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Basiswertes beteiligt.

Der CFD Trader hat die Moglichkeit eine Buy Order oder Long Position bzw.
eine Sell-Order oder Short Position abzugeben. Wird die Long Position gewahlt,
spekuliert der Anleger hierbei auf einen steigenden Kurs des Underlyings. Setzt
er stattdessen auf eine Short Order geht der Trader von fallenden Kursen des
Basiswertes aus.

Ein CFD Finanzderivat ist ferner ein Hebelprodukt. Bei Finanzprodukte, die eine
Hebelfunktion aufweisen ist festzustellen, dass ein Multiplikator eingebracht
wird der sich entsprechend potenzierend auf Gewinne und Verluste auswirkt.
Die Hebelfunktion ermdoglicht es mit einem geringen Kapitaleinsatz hohe
Summen zu bewegen. Ist der Hebel z.B. 1:300 lassen sich mit 1 Euro 300 Euro
bewegen. Im CDF Handel stehen je nach Broker und CDF Konto
unterschiedliche Hebel zur Auswahl. Der Broker Admirals bietet Hebel von 1:10
bis 1:500 an.

Ein kleiner Hebel wie der von 1:10 bedeutet, dass Gewinne oder Verluste mit
dem Faktor 10 multipliziert werden. Bei einem Hebel von 30 tritt eine
Vervielfachung um den Faktor 30 ein. Die Auswahl des Hebels ist fiir diese
Anlageform der Finanzderivate der entscheidende Faktor. Der gewahlte Hebel
muss der personlichen Risikobereitschaft, dem Anlagevolumen und der
Markteinschatzung entsprechen. Durch den Hebeleffekt werden Gewinne aber
auch Verluste extrem potenziert. So liegt beispielsweise bei einem Hebel von
200 der Gewinn bei 200% falls die dem Differenzkontrakt zugrunde liegende
Aktie um 2% steigt. Fallt sie jedoch um 2% belauft sich auch der Verlust auf
entsprechende 200%.

Vor diesem Hintergrund empfiehlt sich bei jeder Positionseroffnung mit Stop
Loss Orders als Verlustbegrenzung zu arbeiten.

Zu erwahnen ist ferner, dass beim CFD Handel nicht der Basiswert, sondern fiir



jede Handelsposition eine Sicherheitsleistung, das sogenannte Margin beim
Handelspartner hinterlegt werden muss. Die H6he des Margin richtet sich nach
der Anlageklasse des zugrunde liegenden Underlyings (Basiswertes).

Diese Vorgehensweise eroffnet dem Anleger zusatzlichen Freiraum.
Beispielsweise erlaubt ein Margin von 5% je nach CFD Kontrakt eine
Hebelwirkung bis zum 20 fachen.

Somit lasst sich mit einem Kapital von 10000 Euro auf dem Konto ein Kapital
von 200000 Euro hebeln.

Ob Gewinn oder Verlust eintritt hangt direkt von der Kursdifferenz des
Basiswertes ab.

Zusammenfassend ist hier anzumerken, dass ein CFD Investment eine hoch
spekulative Wertanlage darstellt und nicht fir jeden Anleger geeignet ist. Zwar
werden mit wenig Kapitaleinsatz hohe Summen bewegt. Der Anleger, der in
diesem Marktfeld aktiv ist, sollte (iber einen gewissen Erfahrungsschatz im
Umgang mit gehebelten Finanzderivaten verfiigen und Marktlagen einschatzen
und beurteilen kdnnen. Neben den CFD Kontraktprodukten gibt es noch
weitere Finanzderivate, wie Optionen, Futures und Zertifikate.

Optionshandel (Optionen):

Optionen sind ein Anlageprodukt, das dem Anleger das Recht einrdumt nicht
aber die Verpflichtung auferlegt, den zugrunde liegenden Vermogenswert zu
einem festen Preis , dem Auslibungs-oder Strike Preis, vor oder zu einem
bestimmten Datum zu kaufen( Call-Option) oder zu verkaufen (Put Option).
Das Underlying hier sind zumeist Aktien oder Anleihen.

Futures:

Futures/Terminkontrakte sind standardisierte rechtliche Vereinbarungen tber
Kauf und Verkauf einer bestimmten Ware oder eines Finanzinstruments als
Underlying (Bezugswert) zu einem vorher festgelegten Preis und zu einem ganz
bestimmten Zeitpunkt der in der Zukunft liegt.

Die Kernaufgabe besteht bei Futures in der Absicherung (Hedging) von
Positionen gegen Preisschwankungen, Wechselkurs- und Zinsschwankungen. Es
handelt sich hier quasi um Absicherungs- und Kurssicherungsgeschafte.

Zertifikate:
Als Zertifikate werden Schuldverschreibungen eines Herausgebers (Emittenten)



bezeichnet. Diese lassen Anleger an der Entwicklung des Underlyings (Aktien,
Index) partizipieren Der Zertifikatshalter stellt dem Emittenten des Zertifikats
vorriibergehend Kapital zur Verfligung. Vor einer Investition in ein Zertifikat,
sollte eine Bonitatspriufung des Emittenten erfolgen. Zertifikate werden an der
Borse gehandelt und Anleger konnen sie beispielsweise leicht tGber die
Hausbank erwerben.

Underlyings (Basiswerte) erfiillen im Handel mit Finanzderivaten
eine Schlisselposition. Sie entscheiden nicht nur wie sich ein
Derivat entwickelt sondern bieten den Tradern (Anlegern in
diesem Bereich) zahlreiche Handlungsstrategien wie beispielsweise
das Hedging (Absichern von Positionen) oder das hochspekulative
entscheiden fiir eine Short oder Long Positionen mit
entsprechendem Hebel.

Fiir das Investieren in diesen Bereich der Finanzprodukte gilt das
sie in einem Gesamtportfolio durchaus ihren Platz haben und zur
Diversifizierung beitragen.

Jedoch sollte besonders im Feld der hochspekulativen CFDs nur ein
geringer Kapitaleinsatz des Gesamtanlagekapitals bereitgestellt
werden. Liegt der Anleger mit seiner Entscheidung richtig erzielt er
mit wenig Kapitaleinsatz exorbitant hohe Gewinne, liegt er falsch
sind allerdings auch die Verluste enorm.

Fir eine erfolgreiche Geldanlage in Aktien und andere Wertpapiere ist nicht
nur die Prognose von signifikanten Marktbewegungen und die weitere
Entwicklung an den internationalen Finanzmarkten sowie, deren Einschatzung
anhand von aktuellen Nachrichten, Informationen und Ereignissen aus
Wirtschaft und Politik ein entscheidender Faktor, sondern auch die
wirtschaftliche Beurteilung der Unternehmen in die investiert werden soll. Um
hier eine belastbare Entscheidung als Anleger treffen zu kdnnen, ist es hilfreich
sich mit einigen betriebswirtschaftlichen Schliisselkennzahlen im
Unternehmenssektor zu beschaftigen. AbschlieBend erganzt eine technische
Chart-Analyse die auf markttechnischen Indikatoren zur Bestimmung von Long-
oder Short Trends beruht, die Fundamentalbetrachtung. Die technische Chart-
Analyse ist eine Methode zur Erfassung und Interpretation von Kurs und
Umsatzverlaufen auf Waren- und Finanzmarkten mithilfe von graphischen



Darstellungen (Charts), die auf der Annahme fuf$t, dass sowohl fundamentale
wirtschaftliche Aspekte als auch psychologische Faktoren Marktbewegungen
widerspiegeln. Durch eine graphische Visualisierung mittels Linien, Zonen, und
Formationen sollen Trendkanale identifiziert werden, die eine Aussage Uber
kiinftige Verlaufe zulassen. Die Prognosefahigkeit der technischen Chartanalyse
|asst sich bislang nicht wissenschaftlich eindeutig belegen, weshalb diese
Methode im Allgemeinen nur als Erganzung der Gesamtbetrachtung
Verwendung findet.

Fazit:

Mit dem Einsatz von CFDs lassen sich bei richtiger Einschatzung der
Marktbewegung hohe Gewinne erzielen. Liegt der Anleger jedoch falsch und
der Markt bewegt sich entgegen seiner Einschatzung, verliert der Anleger die
Summe Geld, die er investierte, oder sogar mehr, wenn der Verlust die Margin
Ubersteigt, was zu einem Negativsaldo fihrt. In der Regel ist der maximale
Verlust bei CFDs auf die eingesetzte Margin beschrankt, also auf den Betrag
den der Anleger maximal investiert hat.

Eigenkapitalquote/Eigenkapitalanteil:

Die Eigenkapitalquote oder Eigenkapitalintensitat ist eine
betriebswirtschaftliche Kennzahl, die Aufschluss lGiber die Kapitalstruktur und
die finanzielle Situation eines Unternehmens gibt. Sie informiert dariiber
wieviel Gesamtkapital aus Eigenkapital besteht. Dazu wird das Eigenkapital zum
Gesamtkapital ins Verhaltnis gesetzt. Der errechnete Wert wird in Prozent
angegeben.

Die Eigenkapitalquote stellt einen bedeutenden Indikator bzgl. der
Unabhangigkeit und Stabilitat eines Unternehmens dar. Das Eigenkapital steht
gemal gesetzlicher Bestimmungen im Insolvenzfall Glaubigern als
Haftungsmasse zur Verfligung.

Ein hoher Eigenkapitalanteil bedeutet, dass groRere Teile der Unternehmung
durch eigenes Kapital finanziert werden. Dies geht auch mit einem niedrigeren
Verschuldungsgrat einher. Fir Kreditgeber ist damit ein geringeres Ausfall- und
Insolvenzrisiko verbunden, das die Kreditwiirdigkeit (Bonitat) des
Unternehmens erhoht und letztlich zu besseren Zinskonditionen beispielsweise
in Bezug auf Anschlussfinanzierungen fiihrt. Somit verringert sich die Zins- und
Tilgungslast und erhoht den Liquiditatsrahmen des Betriebes.



Daruiber hinaus indiziert eine solide Eigenkapitalquote eine gewisse finanzielle
Stabilitat und Resistenz gegenliber Krise und tragt somit zu einer
widerstandsfahigen Kapitalausstattung bei. Mit Reserven lasst sich etwa eine
mangelnde Auftragslage lGber einen bestimmten Zeitraum Utberbricken.

Dies kann bei potenziellen Investoren zu einem starkeren Vertrauen und somit
zu héheren Investitionen fihren.

Wenn es um die optimale Hohe der Eigenkapitalquote geht, existieren
bestimmte Richtwerte an denen sich zu orientieren gilt.

Quelle fir die Richtwerte : https://www.sparkasse.de>Ratgeber>Corporate
Finance

Tabelle:

Unter 10 % Akute Gefahrdung der finanziellen
Stabilitat!!!

10% bis 20% bewegt sich auf schmalem Grat Gefahr
Gefahr von Zahlungsschwierigkeiten
Zahlungsausfallen, schlechte Bonitat
Optimierungsbedarf

20% bis 30% solides finanzielles Fundament

tber 30% finanziell bestens aufgestelltes

Unternehmen

Die Eigenkapitalintensitat ist jedoch stets im Bezug zu der Branche zu sehen, in
der das Unternehmen tatig ist. So gibt es hierbei verschiedene RichtgroRen.
Unternehmen der Finanzindustrie (Banken) weisen einen Eigenkapitalanteil
von lediglich 8% auf. Technologieunternehmen im High-Tech-Sektor hingegen
warten mit durchschnittlichen Eigenkapitalquoten von 40% auf.
Industrieunternehmen im anlageintensiven Sektor weisen Eigenkapitalquoten
von 30% aus.

Der Eigenkapitalanteil ermdglicht direkte Vergleiche von Wettbewerbern die in
derselben Branche tatig sind.



Es existieren bestimmte Einflussfaktoren auf die Hohe der
Eigenkapitalquote:

o Branche in der das Unternehmen agiert

o Ertragsrisiko, Unternehmen bei denen das Ertragsrisiko erhdht ist, sollten
auch eine entsprechend héhere Eigenkapitalquote aufweisen

o UnternehmensgrofRe und Rechtsform, in der Regel gilt hier: Je groRer das
Unternehmen desto groRer ist auch die Eigenkapitalquote.
Kapitalgesellschaften mit hohen Kennzahlen gehdren meistens anlge-und
kapitalintensiven Branchen an. Bei Personengesellschaften fallt der
Eigenkapitalanteil geringer aus, da hier die Gesellschafter mit dem
Privatvermogen haften.

o Land, deutsche Unternehmen haben tendenziell hohere
Eigenkapitalquoten als Unternehmen in den USA aufgrund der starkeren
Fremdfinanzierung dort

Quellenangabe: Lexware Eigenkapitalquote: Definition, Berechnung
und mehr
https://www.lexware.de>wissen>unternehmnesbranche

Berechnung der Eigenkapitalquote:

Formel:

Eigenkapital
geIPTY %100

Eigenkapitalquote=

Gesamtkapital

Das Eigenkapital und das Gesamtkapital ist aus der Bilanz ersichtlich, wobei das
Gesamtkapital auch als Bilanzsumme bezeichnet wird.

Das Eigenkapital ermittelt sich aus der Bilanz wie folg

o Kapitalriicklagen
o Gewinnrlcklagen
o Gezeichnetes Kapital



o Gewinn und Verlustvortrag

Jahrestiberschuss/ Jahresfehlbetrag

Quellenangabe: Controlling-Portal.de
controllingportal.de/Fachinfo/Kennzahlen/Eigenkapitalquote.html

Quellenangabe: Eigenkapitalquote, was ist das eigentlich?
https://sevdesk.de Lexikonibersicht

Eigenkapital= Gezeichnetes Kapital+ ausstehende Einlagen auf
gezeichnetes Kapital + Gewinnriicklage +

Kapitalriucklage + 50% Sonderposten mit
Ruicklageanteil

Die Stillen Reserven werden i.d.R. nicht einbezogen, da es oftmals schwierig
ist sie exakt zu beziffern, auszuweisen und zu quantifizieren. Trotzdem
mindern nicht berlicksichtigte, aber vorhandene Stille Reserven formell den
Eigenkapitalanteil. Daher ist anzuraten sie bei der Analyse zu berlicksichtigen.

Besonderheiten:

In der Betriebswirtschaftslehre und der Unternehmensbewertung sollen laut
Literatur nur die Positionen beim Eigenkapital angesetzt werden, die dem
Unternehmen auch wirklich zur Verfligung stehen. Somit werden
Verzerrungen vermieden. Bei diesem sogenannte wirtschaftliche Eigenkapital
werden demnach Positionen die in der Bilanz aktiviert werden miissen, wie
der Firmenwert subtrahiert. Auch Forderungen an Gesellschafter und eigene
vom Unternehmen erworbene Aktien sowie Ausstehendes Kapital sind vom
bilanziellen Eigenkapital abzuziehen.

Somit ergibt sich folgende Eigenkapitalermittlung:
Wirtschaftliches Eigenkapital:
Eigenkapital= Bilanziertes Eigenkapital+50% Sonderposten mit


https://sevdesk.de/

Riicklageanteil+ Gesellschafterdarlehen
-Ausstehendes Kapital-Firmenwert-Forderungen
an Gesellschafter-eigene Aktien

Firmenwert:

Als Firmenwert wird der Mehrwert eines Unternehmens bezeichnet, der tiber
den Wert seiner einzelnen Vermogensgegenstande (abziglich der
Verbindlichkeiten) hinausgeht.

Der Firmenwert reprasentiert den zusatzlichen Wert, den ein Kaufer bereit ist
zu zahlen zuzuglich zum objektiven Substanzwert der Unternehmung. Dieser
Preis basiert auf zuklinftigen Ertragserwartungen sowie dem Image, dem
Kundenstamm und Standort des Unternehmens.

Ermittlung des Fremdkapitalwertes:
Fremdkapital= Riickstellungen + Verbindlichkeiten +
50% Sonderposten mit Riicklageanteil

Beispielrechnung zur Eigenkapitalquote:
Eigenkapital= 40000 Euro

Fremdkapital aus Verbindlichkeiten und Riickstellungen= 80000 Euro
Eigenkapital 100

Eigenkapitalquote=

Gesamtkapital

Gesamtkapital= Eigenkapital + Fremdkapital
Gesamtkapital= 40000+80000= 120000

20099, 100=33,33%
120000

Eigenkapitalquote=

Wie lasst sich die Eigenkapitalquote erh6hen?

1) Durch eine Kapitalfreisetzung beim Anlage- und Umlaufvermaogen, d.h.
es erfolgt eine Veraullerung von Maschinen oder offenstehende
Forderungen werden eingetrieben.

2) Durch Gewinneinbehaltung-der Gewinn wird nicht ausgeschiittet,
sondern verbleibt in der Firma und wird z. B. fir die Bildung von
Gewinnrlcklagen genutzt.



3) Durch eine Kapitalerhohung-bei Kapitalgesellschaften kbnnen neue
Aktien ausgegeben werden (Aktienemission), bei GmbH s besteht die
Moglichkeit der Aufnahme neuer Gesellschafter, die dann frisches
Kapital in das Unternehmen einbringen.

Vorteile einer hohen Eigenkapitalquote:

» Erhohte finanzielle Stabilitat im Unternehmen

» Bessere Bonitat, somit glinstigere Kreditkonditionen
(Zinssatze/Tilgungsfristen))

» GrolRere Unabhangigkeit von Fremdkapitalgebern

» Krisenfestigkeit, Puffer fiir wirtschaftlich herausfordernde Zeiten

Nachteile einer hohen Eigenkapitalquote:

e Eine hohe Eigenkapitalquote korreliert negativ mit der
Eigenkapitalrentabilitat, die misst wie effizient ein Unternehmen
Gewinn aus dem eingesetzten Kapital generiert. Hierbei ist
festzuhalten, dass eine niedrige Eigenkapitalquote eine hohere
Eigenkapitalrendite bedingt, da weniger Eigenkapital stets eine
hohere prozentuale Rendite ermaoglicht.

e Eine hohe Eigenkapitalquote kann auf eventuell verpasste
Investitionen, Wachstumschancen hindeuten

e Eine starke Eigenkapitalquote bedingt auch eine eingeschrankte
Liquiditatsplanung

e Hohe Eigenkapitalquoten sind steuerlich betrachtet unglinstiger, da
nur Fremdkapitalzinsen steuerlich absetzbar sind, Eigenkapital lasst
sich steuerlich nicht entsprechend behandeln

Da zwischen der Eigenkapitalquote und der Eigenkapitalrentabilitat, beides
bedeutende Unternehmenskennzahlen ein Zielkonflikt besteht (hohe
Eigenkapitalquote hat eine geringere Eigenkapitalrentabilitat zur Folge) ist es
entscheidend eine ausgewogene Balance zwischen beiden GrofRen zu finden. In



die ganzheitliche Bewertung einer Unternehmung miissen alle
Bilanzkennzahlen miteinflielen und differenziert im Kontext, nicht isoliert
betrachtet werden. Ein Gleichgewicht zwischen Stabilitat und Rendite
(Sicherheit und Risiko) ist der Schlissel fiir den langfristigen
Unternehmenserfolg.

Das Kurs-Gewinn Verhaltnis (KGV):

Das Kurs-Gewinn Verhaltnis enthadlt Aussagen iber die Bewertung einer Aktie.
Es zeigt wie ,,teuer” eine Aktie im Verhaltnis zu ihrem Gewinn ist.

Das KGV bezeichnet die Anzahl der Jahre, in denen ein Unternehmen bei der
Annahme eines konstanten Gewinns seinen Boérsenwert verdient hatte.

Liegt das KGV beispielsweise bei 20, heilt dies, das Unternehmen wiirde das
investierte Kapital nach 20 Jahren erwirtschaftet haben.

Das Kurs-Gewinn Verhaltnis als absoluter Zahlenwert gibt also Auskunft
dartber, ob eine Aktie teuer oder glinstig bewertet ist. Die Literatur weist als
BewertungsmaRstab eine KGV-Range von 12-15 auf.

Liegt eine Aktie unterhalb dieser Schwelle wird sie grundsatzlich als eher
glnstig, unterbewertet angesehen.

Liegt das Ergebnis hingegen lber15, kann die Aktie tendenziell als teuer
betrachtet werden(liberbewertet).

Es ist in diesem Zusammenhang jedoch darauf zu verweisen, dass ein
ermittelter KGV-Wert nur eine Orientierungshilfe darstellt. Grundsatzlich sollte
das Kurs-Gewinn Verhaltnis immer im Kontext der gesamten
Unternehmensanalyse betrachtet werden. Hierbei ist darauf zu achten, ob der
KGV als Indikator im Einklang mit den anderen 6konomischen Faktoren die als
Bilanzpositionen abgebildet werden, der Unternehmensbranche und der
fundierten Prognose Uber die gegenwartige und zukiinftige Entwicklung des
Unternehmens sowie der Marktstellung (ist das Unternehmen Marktfiihrer in
seinem Segment?) libereinstimmen. Alle Parameter zusammen miissen ein
Gesamtbild ergeben, um das Unternehmen hinsichtlich seiner wirtschaftlichen
Leistungsfahigkeit letztlich objektiv bewerten zu konnen. Isoliert betrachtet
hilft das KGV dagegen nicht weiter.

In der Praxis ist oftmals zu beobachten, dass auch Unternehmen mit relativ
hohem KGV-Wert sich wirtschaftlich positiv weiterentwickeln und der Kurswert
weiter steigt. Weist eine Firma ein entsprechend nachhaltiges
Gewinnwachstum aus, ist innovativ und in ihrer Branche fiihrend, so miissen



Aktien mit einem héheren KGV nicht zwangslaufig Gberteuert sein. Um einen
Anhaltspunkt, einen Richtwert zu geben, sollte

gemald der Fachliteratur das KGV etwa der durchschnittlichen Wachstumsrate
des Unternehmens entsprechen.

Formel zur Berechnung des Kurs-Gewinn Verhiltnis (KGV):

Aktienkurs
Gewinn pro Aktie

KGV=

Die einzelnen Parameter der Formel, wie Gewinn des Unternehmens bzw.
Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien lassen sich aus den veroffentlichten
und frei zuganglichen Geschaftszahlen der betreffenden Unternehmung
ersehen.

Beim Aktienkurs wird der Tageskurs oder alternativ der Durchschnittskurs der
letzten 30 bis 60 Tage verwendet. Diese Nivellierung kompensiert etwaige
Kursausreil3er.

EPS-Betrachtung:

Im Zentrum dieser Betrachtung steht die prozentuale Steigerung bzw.
Verringerung des Gewinns pro Aktie einer Unternehmung lber einen
betrachteten Zeitraum. Der Delta Value ist hierbei der errechnete Gewinn pro
Aktie. Dieser stellt ein wichtiges Rentabilitatskriterium fiir Aktiengesellschaften
dar, gibt er doch Auskunft Gber die wirtschaftliche Leistungs- und Finanzkraft
eines Unternehmens. Hierbei gilt erst einmal, je hoher der EPS-Wert, desto
rentabler ist der Betrieb. Da die ermittelte absolute Zahl jedoch nicht alle
relevanten Informationen erfasst und abdeckt, miissen noch weitere
Parameter hinsichtlich einer Abschlussbewertung hinzugezogen werden. Der
Gewinn je Aktie gibt konkret an, welcher Anteil am Unternehmensgewinn auf
eine Aktie entfallt.

Um die Kennzahl zu bestimmen wird der Gewinn ins Verhaltnis zur Anzahl der
im Umlauf befindlichen Aktien des emittierenden Unternehmens gesetzt.



Um kein verfalschtes Ergebnis zu erlangen, muss der Gewinn je Aktie um
etwaige Sondereffekte , die den Gewinn auRerordentlich erhéhen oder
vermindern bereinigt werden.

Auch hier gilt, zur fundierten Unternehmensbewertung ist diese Kennzahl nicht
isoliert zu betrachten, sondern muss im Gesamtzusammenhang betrachtet
werden.

Formel zur Bestimmung des Gewinns pro Aktie:

Gewinn des Unternehmens

Gewinn pro Aktie= - bzw.
Anzahl der Aktien

Jahresiberschuss
Anzahl der Aktien

Gewinn pro Aktie=

Der Nettogewinn wird durch die Anzahl der

ausstehenden Aktien dividiert. Als ausstehende Aktien werden die Aktien des
Unternehmens bezeichnet, die zum Handel freigegeben sind und die das
Unternehmen nicht selber halt.

Der Nettogewinn ist eine Bilanzposition und umfasst den Jahresiiberschuss
nach Berlicksichtigung der Kosten und Aufwendungen

Das Ergebnis der Berechnung ist ein Geldbetrag pro Aktie.

Bei einem positiven EPS ist zu schlussfolgern, dass das Unternehmen
durch seine operative Tatigkeit mehr Einnahmen als Ausgaben
erzielt, somit im Betrachtungszeitraum gewinnbringend arbeitet
und einen Gewinn pro Aktie ausweist.

Ein negativen EPS-Wert zeigt an, dass bei der Unternehmung im
Betrachtungszeitraum die Ausgaben die Einnahmen liberstiegen.
Dies fiihrt zu einem Verlust pro Aktie

Die EPS-Kennzahl stellt einen nitzlichen Indikator dar, um eine Vorauswahl.
treffen zu konnen, in welche Einzelunternehmen die Aktieninvestition flieen
soll. Der potentielle Investor erhalt einen schnellen Blick, ob und wieviel
Gewinn eine Firma durch seine operative Geschaftstatigkeit erwirtschaftet.



Denn Unternehmen mit anhaltenden Verlusten bergen hohe Risiken und
konnen langfristig Bilanzwerte vernichten.

Der ESP-Wert ist ein Prognoseinstrument auch fiir zukiinftige Gewinne. Ein
Unternehmen, dass sich Uiber einen gehorigen Zeitraum am Markt behauptet
und nachhaltig Gewinne erzielt, ist auch fir die Zukunft gut gertstet, da es
durch den langfristigen Erfolgszeitraum bewiesen hat sich auf Situationen
einzustellen bzw. anpassen zu konnen und Marktentwicklungen im Vorfeld in
einem gewissen Rahmen zu adaptieren und stets innovativ zu arbeiten, selbst
wenn der Zielmarkt einen Sattigungsgrad erreicht hat. Positive ESP-Zahlen sind
somit eine gute Grundlage fiir weitere Kurssteigerungen und einen positiven
Share-Holder-Value Ansatz. Der Share-Holder-Value Ansatz fulSt auf einer
betriebswirtschaftlichen Betrachtung, die den Wert einer Firma anhand des
Kurswertes seiner Aktien misst. Hauptziel hierbei ist den Unternehmenswert
flir die Anteilseigner (Aktionare) kurz- und langfristig zu steigern. Um dies zu
erreichen ricken Innovation und Produktivitat und dessen
Optimierungspotential ins Zentrum der Betrachtung.

Entscheidend bei der EPS- Analyse ist ferner, den kausalen Zusammenhang
hinsichtlich des eingesetzten Kapitals und dem Preis des Unternehmens
(Unternehmenswert) in die abschlieRende Beurteilung einzubeziehen.

Denn haben beispielsweise zwei Unternehmen einen identischen Wert beim
Gewinn pro Aktie erzielt, ist stets das Unternehmen bei der Aktieninvestition zu
praferieren, das diesen Wert mit einem geringeren Kapitaleinsatz erreichte
oder glnstiger bewertet ist. Es kann auch vorkommen, dass ein hdoherer
Gewinn pro Aktie in der Gesamtbetrachtung (einschlieBlich unter Einbezug des
Kurs-Gewinn-Verhaltnisses) unvorteilhafter im direkten Vergleich ausfallt.

Beispielrechnung hierzu:

Annahmen:

Betrieb A hat einen Gewinn pro Aktie von 10

Euro und einen Aktienkurs von 200 Euro.

Betrieb B hat einen Gewinn pro Aktie von 25 Euro und einen
Aktienkurs von 500 Euro.



Aktienkurs 100_10
Gewinn je Aktie 10

Betrieb A KGV,PE Ratio=

Aktienkurs 500
=25

Betrieb B KGV, PE Ratio=——— ==
Gewinn je Aktie 20

Es konnte auf den ersten Blick angenommen werden, dass Unternehmen B
besser abschneidet, da es mit 25 Euro gegentiber 10 Euro von Unternehmen A
den hoheren Wert beim Gewinn pro Aktie ausweist.(25>10)

Wird jedoch die KGV-Betrachtung (Unternehmensbewertung/ PE Ratio)
hinzugenommen, lasst sich erkennen, dass hier fiir einen Euro Gewinn bei
Unternehmen B fiinfmal soviel bezahlt werden muss wie fiir einen Euro Gewinn
von Unternehmen A.

Daher ist die Aktie von Unternehmen B im Verhaltnis zu seinem Gewinn relativ
teuer (hoheres KGV) .

Der Anleger ware in diesem Beispiel gut beraten in die Aktie des Unternehmens
A zu investieren, trotz niedrigerem Gewinn pro Aktie.

Auch hier zeigt sich wieder, zur fundierten Unternehmensbewertung ist diese
Kennzahl nicht isoliert zu betrachten, sondern muss im
Gesamtzusammenhang gesehen und eingeordnet werden.

Einzeln betrachtete Kennzahlen sind demnach bei der Entscheidungsfindung
wenig hilfreich und lassen keine absolute Bewertung zu. Sie sind generell in
einem Gesamtkontext mit allen relevanten Zahlen und daraus resultierenden
Informationen zu erfassen und zu beurteilen. Ohnehin werden einzelne
Kennzahlen in der Regel hauptsachlich im Vergleich zu anderen Unternehmen
betrachtet.

Trotzdem sollten auch hier schon immer relevante Zusatzparameter wie z.B.
der Kapitaleinsatz der fiir den aktuellen Gewinn n6tig war, die Hohe des
Ublichen Branchenwertes der Kennziffer und die Kursnotierung im Verhaltnis
zum Gewinn mitbetrachtet werden.

Ein steigender bzw. konstant hoher Gewinn besitzt nicht nur eine relevante
Aussagekraft Uber die zukiinftigen Renditeerwartungen und eine zu
erwartende positive Kursentwicklung. Er wirkt auch unterstitzend auf kiinftige
Dividendenausschiittungen und die Ausschiittungsquote oder Pay Out Ratio



Bei der Dividendenpolitik konnen Unternehmen unterschiedliche Ansatze
verfolgen, mit denen sie unterschiedliche Investorengruppen ansprechen.

So wiinschen sogenannte Einkommensinvestoren eher eine kontinuierlich
hohe Dividendenausschiittung und bevorzugen Unternehmen die dieser Praxis
nachkommen.

Andere Anleger interessieren sich eher fiir Kapitalgesellschaften, die grol3e
Teile des Gewinns reinvestieren (thesaurieren) und somit zur weiteren
positiven Kursentwicklung der Aktie maligeblich beitragen.

Diese Gewinnverwendungsmethode generiert unter anderem auch steuerliche
Vorteile, da die Gewinne im Unternehmen verbleiben.

Nachteil des EPS-Konzeptes:

Der ermittelte EPS-Wert ist eine absolute Zahl, die fiir sich genommen keine
eindeutige Aussage enthilt, ob eine Aktie im Vergleich zum Aktienkurs
glinstig oder teuer bewertet ist!

Werden jedoch noch erganzende KenngroBen, wie etwa das Kurs-Gewinn-
Verhaltnis (KGV) und die LiquiditdtsmessgroBe Kurs-Cash-Flow-Verhdltnis
(KCV) bei der Beurteilung hinzugenommen ergibt sich ein klareres Bild bzgl.
der Vorteilhaftigkeit der Investitionsauswahl.

Das Kurs-Cash-Flow Verhaltnis (KCV):

Der Kurs-Cash Flow Wert legt offen, wie viele Zahlungsmittel im Vergleich zum
Marktwert das Unternehmen in einer bestimmten Periode hinzugewonnen hat.
Dabei gehen nur Zahlungsfliisse des Unternehmens in die Kennzahlbestimmung
ein. Haufig bevorzugen Investoren Firmen mit einem geringen KCV-Wert.
Dieser entsteht, wenn der operative Cash-Flow eines Betriebes im Vergleich zu
seinem Gewinn sehr hoch ausfallt.

Steigt der Aktienkurs eines Unternehmens, nimmt auch der KCV-Wert zu. Fallt
der Kurs sinkt auch der KCV. Der hier erkennbare Kausalzusammenhang lasst
sich auch auf einen sinkenden bzw. steigenden operativen Cash- Flow
Ubertragen. Ein steigender Cash- Flow hat einen fallenden KCV- Wert zur Folge
und umgekehrt.

Dadurch, dass in der KCV- Unternehmenskennzahl nur tatsachliche
Zahlungseinfliisse bericksichtigt werden, lasst sich fir den Investor genau



erkennen wie viel liquide Mittel eine Unternehmung im Vergleich zu seiner
Marktbewertung erzeugt.

Ein Betrieb mit einem KCV von 5 generiert z. B. einen Cash-Flow von 20 Cent je
1 Euro Kurswert (1:5=0,20).

Formel zur Bestimmung des Kurs-Cash-Flow Verhaltnis (KCV):

Aktienkurs

KCV=

Cash—Flow pro Aktie
Geben Sie hier eine Formel ein.

Geben Sie hier eine Formel ein.

Formel zur Berechnung Cash-Flow pro Aktie:

cash—Flow
Anzahl der Aktien

Cash—Flow pro Aktie =

Cash-Flow, Definition, Ermittlung und Analyse:

Definition:

Der Cash-Flow beschreibt den Geldfluss im Unternehmen innerhalb einer
bestimmten Periode. Er umfasst die Differenz zwischen den Einnahmen und
den Ausgaben aus regularer Geschaftstatigkeit. Der Cash- Flow kann positiv (die
Einzahlungen fallen hoher aus als die Auszahlungen) oder negativ (die
Auszahlungen sind hoéher als die Einzahlungen/Einnahmen) ausfallen.

In der Unternehmensrechnung werden verschiedene Arten von Cash-Flow
unterschieden. Im Allgemeinen wird in der Rechnungslegung mit dem
operativen Cash-Flow (CF) aus der laufenden Geschaftstatigkeit gearbeitet.

Arten des Cash-Flows:

e Freier Cash-Flow:



e Cash- Flow aus Investitionstatigkeit
e Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit
e Operativer Cash-Flow

Freier Cash-Flow:

Differenz zwischen operativen Cash-Flow und Cash-Flow aus
Investitionstatigkeit. Freie Cash-Flow gibt Auskunft dariber, ob der operative
Cash-Flow ausreicht um die Investitionen zu decken.

Cash-Flow aus Investitionstatigkeit:

mit ihm wird dargestellt, in welchem Umfang das Unternehmen Investitionen
vorgenommen hat bzw. beabsichtigt zu investieren. Der Cash-Flow aus
Investitionstatigkeit, zeigt unter anderem wie hoch der Geldfluss aus Verkaufen
von Anlagegenstanden ausfallt (Desinvestition).

Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit:

Umfasst alle Aktivitaten die Summe und Struktur des Unternehmenskapitals
verandern. Hierunter fallen vor allem Fremdfinanzierungsposten, wie
Kreditaufnahme/ Kredittilgung, sowie Einzahlungen von Eigentiimern,
Auszahlungen an Eigentimer.

Operativer Cash-Flow:
erganzt den Cash-Flow im engeren Sinn CF ies. um Veranderungen von:
Forderungen

Vorrate (Material/Verkaufsprodukte)

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung

Cash-Flow Ermittlung:

Die Ermittlung des Cash-Flows erfolgt in den meisten Unternehmen im Rahmen
des Liquiditatsmanagements monatsweise tber das Controlling. Hier finden
automatische Tools Verwendung, die anhand der Eingabe der relevanten Daten
die Kennzahl bestimmen.

Die Cash-Flow Berechnung wird betriebswirtschaftlich anhand der Kapitalfluss-
Rechnung vorgenommen. Es wird zwischen der direkten und indirekten
Berechnungsmethode unterschieden. Beide Berechnungsarten differieren in
der Berlicksichtigung expliziter Bilanzpositionen.



Berechnung direkte CF- Ermittlungsmethode:

Cash-Flow CF= Jahresiiberschuss+Abschreibungen+-Veranderungen
von Riickstellungen+-Veranderungen der
Sonderposten mit Riicklageanteil

Die direkte Berechnung des Brutto CF ergibt sich somit aus der
Differenz aller zahlungswirksamen Ertrage und zahlungswirksamen
Aufwendungen wobei in der Gewinn und Verlustrechnung
ausschlieRlich unter Berticksichtigung aller zahlungswirksamen
Geschaftsfalle gebucht wird.

Cash-Flow CF=Zahlungseingange-Zahlungsausgange

CFi.e.s = Zahlungswirksame Ertrage-Zahlungswirksame
Aufwendungen

Unter zahlungswirksame Ertrage fallen:

» Einzahlungen aus Umsatzen und Forderungen
» Sonstige Einzahlungen

» Desinvestitionen

» Eigenkapitaleinlage

» Kreditaufnahme

Zahlungswirksame Aufwendungen sind:

» Auszahlungen fiir Personal und Verbindlichkeiten

» Auszahlungen fir Material, Waren und Verbindlichkeiten
» Sonstige Auszahlungen

» Investitionen

» Eigenkapitalentnahme

» Kredittilgung



Berechnung indirekte CF Ermittlungsmethode:

Die indirekte Cash-Flow Berechnungsmethode geht dhnlich vor wie
die direkte Berechnungsart (Ermittlung anhand der Kapitalfluss-
Rechnung). Jedoch wird hier der Sonderposten mit Riicklageanteil als
Teil der steuerlichen Wertberichtigung als aktives Disagio
ausgewiesen).

Cash-Flow CF= JU+ Abschreibungen -Zuschreibungen+ Zunahme von
Rickstellungen-Abnahme von Rickstellungen
+sonstige zahlungswirksame Aufwendungen
-sonstige zahlungsunwirksame Ertrage-Gewinn aus
Abgang von Anlagevermogen

Berechnung des operativen Cash-Flows nach der indirekten
Methode:

Ausgangswert: Jahresiiberschuss oder Jahresfehlbetrag
Jahresiiberschuss +Abschreibungen+ Zunahme Riickstellungen +

zahlungsunwirksamer Aufwendungen -Gewinn aus Anlageabgangen-
Zunahme der Vorrate, Forderungen und sonstiger Aktiva+ Zunahme

Verbindlichkeiten und sonstiger Passiva=operativer Cash-Flow

Jahresfehlbetrag-zuschreibungen- Abnahme von Riickstellungen-
zahlungsunwirksame Ertrage+ Verlust aus Anlageabgdangen+ Abnahme der
Vorrate, Forderungen und sonstige Aktiva-Abnahme Verbindlichkeiten und
sonstige Passiva=operativer Cash-Flow

Cash-Flow Arten Ermittlung aus dem Ergebnis G+V,
Jahresiiberschuss:



JU+ Abschreibungen- Zuschreibungen+ Erhéhung-Verminderung
Rickstellungen- Ertrage+ Verluste Anlageabgange=Cash-Flow;.s. (Cash-Flow
im engeren Sinn)

+Verminderung/ -Erhéhung von Forderungen

+Verminderung/ - Erhéhung von Vorraten

-Verminderung/+ Erhéhung von Lieferantenverbindlichkeiten=operativer Cash-
Flow

+Einzahlungen aus Anlageabgdngen (Desinvestition)

-Auszahlungen fiir Anlageinvestitionen=Cash-Flow aus Investitionstatigkeit
+Einzahlungen aus Zufuhr von Eigenkapital (Einzahlungen Eigentiimer)
-Ausschiittungen an Eigentimer, Dividenden

+Einzahlungen aus Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten (Bankkredite)
-Auszahlungen fir Tilgung von Finanzverbindlichkeiten (Bankkredite)=Cash-
Flow aus Finanzierungstatigkeit

+Finanzmittelbestand/ liquide Mittel zu Beginn der Periode=Cash-Flow
Liquiditdat am Ende der Periode

Freier Cash-Flow= operativer Cash-Flow- Cash-Flow aus
Investitionstatigkeit

Interpretation des Cash-Flows:

Der Cash-Flow ist ein Indikator fur die Innenfinanzierungskraft d.h. flieBen dem
Unternehmen gentigend Mittel zu, um die Ausgaben decken zu kénnen.

Positiver Cash-Flow:

Ein positiver Cash-Flow weist auf eine starke Ertragskraft eines Unternehmens
hin d.h. Gewinne generieren zu kénnen und aus eigenen Mitteln Investitionen
zu tatigen und Schuldverpflichtungen bedienen zu kénnen. Das Unternehmen
ist potentiell zahlungsfahig. Es ist in der Lage durch nachhaltige Erzielung von
Uberschiissen Mittel zu generieren. Dies steigert die Kreditwiirdigkeit (Bonitét)
und stellt allgemein einen Wettbewerbsvorteil dar.

Negativer Cash-Flow:
Ein negativer Cash-Flow gilt als Indikator fiir Liquiditatsprobleme. Ist der Cash-
Flow im Unternehmen Uber mehrere Jahre hinweg negativ, steigt das



Insolvenzrisiko. Ein negativer Cash-Flow (iber einen begrenzten Zeitraum, kann
auch als Hinweis darauf verstanden werden, dass Aufwendungen fiir wichtige
Investitionen und Kredite angefallen sind.

Unterschied Cash-Flow/Gewinn:

Im Gegensatz zum Gewinn werden beim Cash-Flow Spielraume der Bilanzpolitik
nicht abgebildet, d.h. der Cash-Flow enthalt keine fiktiven
zahlungsunwirksamen Ertrage und Aufwendungen (Rlickstellungen,
Abschreibungen, Zuschreibungen auf das Anlagevermaogen).

Moglichkeiten zur Verbesserung des Cash-Flows:

Vorrate und Forderungen binden Geld im Unternehmen. Werden
Lagerbestande erhoht ist damit Geld gebunden, das nicht mehr fiir andere
Zwecke zur Verfigung steht. Dasselbe gilt z.B. fiir Verkauf von Waren auf
Rechnung die vorfinanziert werden missen. Daher gilt Forderungen bei
Verkauf von Waren auf Rechnung die vorfinanziert werden und
Lagerpositionen niedrig halten.

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung ist fiir den Cash-Flow des
Unternehmens glinstig, da die Rechnung erst zu einem spateren Zeitpunkt
bezahlt werden muss. Ausnahme hier der Lieferant gewahrt Skonto, das im
Endeffekt glinstiger ist als eine Verlangerung des Zahlungsziels.

Verbesserter Cash-Flow

e Niedrige Lagerpositionen, auftragsbezogen, Just in Time Prinzip
ausbauen

e Verbesserte Kundenakquise, Intensivierung von Netzwerken mit
Partnern und Handelsvertretern

e Nutzung und Aufbau neuer Vertriebskanale, beispielsweise Onlinehandel

e \Verbesserung von Ablaufen und Prozessen, Einkauf, Produktion
Rechnungslegung

® Einflihrung bzw. Verbesserung von Forderungsmanagement effizientere
Bonitatsprifung, besseres Mahnwesen, optimalere
Konditionsverhandlungen mit Kunden langere Zahlungsziele Entwicklung
von verbindlichen Einkaufsregeln geringere Rabatte, Nachfrage besser
bliindeln verbessertes Factoring, Forderungssicherungsmanagement
optimieren



e Einflihrung eines Warenwirtschaftssystems

e Uberpriifung von Notwendigkeit von Investitionen, Alternativen
aufzeigen z.B. Leasing oder Kooperation mit Partnern

e Begrenzung der Entnahme durch Eigentiimer, Hochstgrenzen festlegen,
Anpassung der Entnahme an erreichten Cash-Flow

e Umschuldung kurzfristiger Kredite, sorgt fur eine kurzfristige Belastung
und reduziert erst einmal den Cash-Flow, langfristig sind die Kosten
niedriger und der Cash-Flow steigt, da teures Fremdkapital nicht mehr
finanziert werden muss

e Bevorzugter Verkauf von Produkten mit hohen Deckungsbeitrag, da sich
positive Entwicklung ergibt

Eigenkapitalrentabilitat:

Die Eigenkapitalrentabilitat zahlt zu den bedeutenden Rentabilitatskennzahlen
Eigenkapitalrentabilitat gibt die Rendite des eingesetzten Eigenkapitals an. Sie
ergibt sich aus dem Verhaltnis von Gewinn und Eigenkapital.

Anhand der Eigenkapitalrentabilitat Iasst sich ablesen wie erfolgreich ein
Unternehmen im Geschaftsjahr gearbeitet hat und wie wettbewerbsfahig es im
Vergleich zu seinen Konkurrenten agiert.

Die Eigenkapitalrentabilitat wird auch als Return on Equity (RoE) bezeichnet.
Fir die Erfassung der Eigenkapitalrentabilitat ist das eingesetzte Eigenkapital
und der Jahresuberschuss entsprechend der Formel einzusetzen.

Der Jahresliberschuss ist Teil der Gewinn und Verlustrechnung (G+V). Das
Eigenkapital findet sich in der Bilanz des Unternehmens. Hierbei sollte jedoch
darauf geachtet werden, ob es sich um bilanzielles oder wirtschaftliches
Eigenkapital handelt. Kreditinstitute und Banken rechnen mit dem
wirtschaftlichen Eigenkapital, da es keine Verzerrungen bezliglich ausstehender
Einlagen die noch nicht eingezahlt wurden und Verbindlichkeiten gegeniiber
Gesellschaftern die abgeflihrt werden miissen enthalt.

Formel:
Gewinn

Eigenkapitalrentabilitat=— 100

X
Eigenkapital



Eine Eigenkapitalrentabilitat von 10% besagt, dass auf ein eingesetztes
Eigenkapital von 1 Million Euro ein Gewinn von 100000 Euro erzielt wird.

Interpretation:

Grundsatzlich sollte der Wert der Eigenkapitalrentabilitat moglichst hoch
ausfallen, da ein hoher Wert ein Indiz dafir ist, wie profitabel ein
Unternehmen mit dem eingesetzten Eigenkapital arbeitet.

Es existiert kein universeller Zielwert fir die Eigenkapitalrentabilitat da
unterschiedliche Wirtschaftsbranchen spezifische Herausforderungen und
Anforderungen mit sich bringen. Dennoch existieren zwei
Orientierungsmalstabe. So sollte die Eigenkapitalrendite (iber dem
Kapitalmarktzins liegen, um das Unternehmen fir Investoren attraktiv zu
machen. Des Weiteren wird eine Eigenkapitalrendite von lGiber 10% als
wichtiges Mal3 fiir ein erfolgreich arbeitendes Unternehmen in das es sich
lohnt zu investieren angesehen.

Trotzdem ist zu bemerken, dass der Wert der Eigenkapitalrentabilitat stets im
Kontext mit der betrachteten Branche und der Unternehmensstrategie zu
sehen ist.

Problematik der Eigenkapitalrentabilitat:

e Es existieren unterschiedliche Rechnungslegungs- und
Bilanzierungsstandards nach HGB oder IFRS
auch beeinflussen verschiedene Abschreibungsmethoden und
Nutzungsdauern das Ergebnis des Gewinns, und Eigenkapitalwertes

e Beeinflussung durch den Leverage Effekt
Die Eigenkapitalrentabilitat kann durch Fremdkapitaleinsatz kiinstlich
erhoht werden (Leverage-Effekt) Dadurch steigt der Gewinn aber nicht die
Eigenkapitalquote was eine Verfalschung der Eigenkapitalrentabilitat
bewirkt.

e Durch die Verzerrungen aufgrund unterschiedlicher
Rechnungslegungsstandards und den Leverage Effekt ist die
Vergleichbarkeit eingeschrankt

e Die Eigenkapitalrentabilitat kann auch durch Sondereffekte wie
aulRergewohnliche Ereignisse oder kurzfristige Trends einen erhéhten Wert



annehmen. Dies ist jedoch dann kein Zeichen fiir eine nachhaltig
erfolgreiche Geschaftstatigkeit

e Eine geringe Eigenkapitalrentabilitat muss nicht immer ein Anzeichen fir
wirtschaftliche Probleme im Unternehmen sein. So kénnen wichtige
zukunftsfahige Investitionen den Wert kurzfristig sinken lassen. Eine
hohere Produktivitat und Gewinnsteigerungen in den Folgejahren wirken
dabei letztendlich positiv auf das Unternehmen.

e Eine geringere Eigenkapitalrentabilitat wird z.B. auch durch ungenutzte
Kapitalreserven sowie eine erhdhte Kapitalbindung ausgelost

e Eine Unternehmung die mit wenig bis gar keinem Fremdkapital arbeitet
hat dadurch automatisch eine geringere Eigenkapitalrentabilitat. Ein
solches Unternehmen mit einer derartigen Finanzierungsstruktur kann
aber trotzdem wirtschaftlich stark und erfolgreich sein.

Der Leverage Effekt:

Der Anstieg der Eigenkapitalrentabilitat bei erhéhten Fremdkapitaleinsatz
wird als Leverage Effekt oder Hebelwirkung des Verschuldungsgrades
bezeichnet .Ist der Zinssatz flur das Fremdkapital kleiner als die
Gesamtkapitalrentabilitat, die Verzinsung des gesamten Kapitalstocks kann
die Eigenkapitalrentabilitat durch einen héheren Verschuldungsgrad
gesteigert werden(positiver Leverage Effekt)

Ist der Fremdkapitalzinssatz hoher die Gesamtkapitalrentabilitdt liegt ein
negativer Leverage Effekt vor.

Gesamtkapitalrentabilitat:

Eine weitere Kennzahl zur Messung des Unternehmenserfolgs ist die
Gesamtkapitalrentabilitat.

Die Gesamtkapitalrentabilitat wird auch als Gesamtkapitalrendite oder
Gesamtkapitalverzinsung bezeichnet. Sie ist eine beliebte Kennzahl aus der
Bilanzanalyse bzw. Unternehmensbewertung. Sie ist aussagekraftiger, da sie
nicht nur das eingesetzte Eigenkapital sondern auch das Fremdkapital
berilicksichtigt. Somit ist die hier gewahlte Betrachtungsweise unabhangig vom
Finanzierungsmodell der betrachteten Unternehmung.

Mit der Erfassung der Gesamtkapitalrentabilitdt kann ein Betrieb sehen, wie



attraktiv er fir Investoren ist, wieviel Rendite im Unternehme mit dem
eingesetzten Kapital generiert wird.

So stellt diese Bilanzkennzahl eine entscheidende Informationsquelle fir das
Unternehmen selbst dar, da es die Basis flir bestimmte
Unternehmensentscheidungen sein kann. Darliber hinaus liefert die
Gesamtkapitalrentabilitat auch Entscheidungsgrundlagen fiir das Engagement
von Investoren und Banken im Unternehmen.

Ermittelt wird der Wert indem er den Jahresiiberschuss und die
Fremdkapitalzinsen in Bezug zum Gesamtkapital setzt.

Der Zielwertekorridor in dem sich die Gesamtkapitalrentabilitdt bewegen sollte
umfasst Werte zwischen 10 und 15%, wobei auch hier anzumerken ist, dass
branchenspezifische Entwicklungen Berlicksichtigung finden mussen. So gibt es
durchaus Wirtschaftszweige in denen eine Gesamtkapitalrentabilitat von unter
10% Ublich ist und nicht als Indiz fir wirtschaftliche Schwierigkeiten gesehen
werden kann.

Als allgemeine Orientierung kann auch hier angenommen werden, dass der
Wert nicht unter die Marke fir den durchschnittlichen Zinssatz fir
Fremdkapital fallen sollte.

Da die Gesamtkapitalrentabilitat eine Effizienzkennzahl ist, die unter anderem
angibt, wie hoch die Verzinsung des Kapitaleinsatzes im Unternehmen ausfallt
und eine Beschreibung der Wirtschaftlichkeit des betrachteten Unternehmens
darstellt sollte die Kennzahl so hoch wie mdglich ausfallen.

Ein niedriger Wert hierbei geht hierbei nicht nur mit geringen
Renditeerwartungen einher sondern kann auch ein Anzeichen fir
Liquiditatsprobleme sein. Bestatigen auch die Cash-Flow Werte eine derartige
Situation hat dies dauBerst negative Auswirkungen auf etwaige
Kreditverhandlungen mit potentiellen Glaubigern und miindet in schlechten
Fremdfinanzierungskonditionen. Auch Eigenkapitalgeber kdnnten sich
veranlasst sehen ihr Kapital aus dem Unternehmen abzuziehen , um esin
anderen Unternehmen renditetrachtiger anzulegen.

Aufgrund der hohen Bedeutung der Gesamtkapitalrentabilitat liegt es im
Aufgabenbereich des Liquiditatsmanagements darauf hinzu wirken die
Gesamtkapitalrentabilitat zu starken und MaRnahmen zu ergreifen, um dieses
Ziel zu erreichen. Dabei darf jedoch auch nicht auRer Acht gelassen werden
genltgend Mittel bereit zustellen um mit notwendigen Investitionen in
moderne Technologien die Produktivitdat und Wettbewerbsfahigkeit zu starken
und durch Gewinnsteigerrungen die kurzfristig gesunkene



Gesamtkapitalrentabilitat wieder anzukurbeln.

Formel:

Jahresiiberschuss+Fremdkapitalzinsen

x100

Gesamtkapitalrentabilitat= ,
Gesamtkapital

Der Jahresliberschuss ist der Gewinn nach Steuern und wird in der Gewinn und
Verlust Rechnung eingestellt.

Das Gesamtkapital umfasst das Eigenkapital und das Fremdkapital sowie die
Sonderposten zzgl. der passiven Rechnungsabgrenzungsposten. Es bildet die
Passivseite der Bilanz.

Nach der Bilanzgleichung entspricht das Gesamtkapital betragsmaRig dem
Gesamtvermogen auf der Aktivseite der Bilanz.

Umsatzrentabilitat:

Die Umsatzrentabilitat ist eine weitere Effizienzkennzahl im Bereich der
Unternehmensbewertung. Sie wird auch als Nettomarge, Umsatzrendite oder
Umsatzmarge bezeichnet. Anhand der Umsatzrendite lasst sich erkennen wie
produktiv ein Unternehmen arbeitet. Bei der Berechnung werden nur Umsatze
der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit berlicksichtigt.

Konkret stellt die Umsatzrentabilitat das prozentuale Verhaltnis zwischen
Gewinn und Umsatz dar, d.h. wie viel Gewinn von einem erzielten Euro Umsatz
im Unternehmen verbleibt.

Die Umsatzrendite eines Betriebes dient auch als bedeutsame
EntscheidungsgrolRe im Hinblick auf Bonitatspriifungen und tragt somit
malgeblich zu den gewahrten Konditionsbedingungen fir
Fremdkapitalaufnahme bei.

Berechnung:

e Gewi
Umsatzrentabllltat=ermn

x100

msatz



Ebit
msatz

Umsatzrentabilitat=— m x100

Anstelle des Gewinns sollte aufgrund der besseren Vergleichbarkeit
Uber mehrere Perioden und Mitbewerbern das ordentliche
Betriebsergebnis (Ebit) verwendet werden, da hier keine Steuern,
Zinsaufwendungen und Zinsertrage bertcksichtigt werden.

Aus dem Jahresabschluss lasst sich das Betriebsergebnis wie folgt bestimmen:

JA= Gesamtleistungen-Materialaufwand-Personalaufwand-
Abschreibungen (Wertminderungen)-sonstige betriebl.
Aufwendungen=Betriebsergebnis (Ebit)

+Ertrage aus Wertpapieren-Steuern und Zinsen=Jahresiiberschuss
(JU)

Gesamtleistungen= Umsatzerl6se-Bestandsveranderungen

Gewinn nach Steuern, operativer Gewinn=Differenz aus Ertragen und
Aufwendungen in einem Geschaftsjahr, Ermittlung Gber die Gewinn und
Verlustrechnung

Bewertung:

Bei der Beurteilung und Einordnung der Umsatzrentabilitat sind
branchenspezifische Anforderungen sowie das gesamtwirtschaftliche Umfeld
zu bericksichtigen. So erzielen beispielsweise Unternehmen der
Lebensmittelbranche geringere Umsatzrenditen als Chemiekonzerne.

Trotz der unterschiedlichen spezifischen Branchenherausforderungen existiert
ein Orientierungswert fur die Umsatzrentabilitat. Bei einem Wert von 5% wird
von einem guten Ergebnis gesprochen. Liegt der Wert bei 10% zahlt das
Unternehmen in fast allen Branchen zur Spitzengruppe.

Unterschreitet die Umsatzrendite die 5% Marke ist eine fundierte
Unternehmensanalyse ratsam.

Eine Umsatzrentabilitat von 10% bedeutet, dass mit einem Umsatz von 1 Euro
ein Gewinn von 10 Cent erwirtschaftet wird.

Die Umsatzrendite dient vor allem als Vergleichskennzahl von Unternehmen



einer Branche.

Umsatzrendite nach Branche:

Softwarebereich=20%

Einzelhandel=2 bis 10%

Premiumanbieter erzielen in der Regel hohere Umsatzrenditen als
Massenhersteller

Eine geringe Umsatzrentabilitat kann folgende Griinde haben:

O

Hohe Ausgaben z.B. bei Versorgungsvertragen mit Lieferanten,
Zulieferern

Sinkender Umsatz, da die angebotenen Produkte zu unattraktiv fiir die
Kunden sind, es somit keinen Markt fiir die Produkte und
Dienstleistungen gibt oder Konkurrenzunternehmen mit besseren
Konditionen aufwarten

langsamer Kapitalumschlag, je geringer hier der Wert ist, desto langer ist
das Kapital gebunden

zu kleine Margen beispielsweise bei Umsatze Unternehmen die hohe
Umsatze verzeichnen aber aufgrund der geringen Marge wenig Gewinn
generieren

Marge:

Hierbei werden vom Nettoverkaufspreis eines Produkts oder einer
Dienstleistung alle der Produktion und Entwicklung direkt
zurechenbare Kosten abgezogen. Der Restbetrag ist die Marge. Sie
wird auch als Differenz zwischen Erlés und Aufwand bezeichnet. Die
Marge ist ein Indikator fir die Gewinnentwicklung und sollte
zumindest die Produktionskosten abdecken.

Sie flieBt auch bei der Gestaltung der Preiskalkulation ein.

So lasst sich die Umsatzrentabilitat steigern:

Preiserhohungen sofern die Markte Preissteigerungen akzeptieren
ansonsten ware diese Mallnahme kontraproduktiv, da sie zu weiteren
Umsatzriickgangen fihren wiirde.



¢ Anhand der Kostenrechnung Fixkostenanteil identifizieren und hier
Einsparpotential erkennen und nutzen

e Kommunikationskanale zu potentiellen Kunden- und Zielgruppen
aufbauen

e Ertragsanalyse bzgl. Ertragen und Aufwendungen durchfiihren und
Optimierungspotential nutzen

e Ka

e Kapitalrendite (ROI) sukzessive steigern

Quellenangabe: https://Studyflix.de>wirtschaft>return on investment

Kapitalrendite Return on Investment (ROI):

Der Return on Investment ist eine betriebswirtschaftliche Rechengréle die sich
aus der Umsatzrentabilitdat und dem Kapitalumschlag zusammensetzt. Sie setz
den Gewinn ins Verhaltnis zum eingesetzten Kapital und kann zur Beurteilung
der Leistungsfahigkeit einer Unternehmung herangezogen werden. Die
Kennzahl weist aus wieviel Gewinn der Betrieb mit einer bestimmten Menge
Kapital erzielt.

Der ROI gilt beispielsweise als Bewertungskriterium bei:

o Effizienz

e Bonitat

Formel:

Return on Investment =—Umsatzrentabilitat x Kapitalumschlag

Formel: Kapitalumschlag als BezugsgroRe zur Rol Bestimmung

. Nettoumsatz
Kapitalumschlag=

Gesamtkapital bzw.investiertes Kapital



Berechnungsbeispiel:

Eingesetzte Kapital=50000 Euro
Umsatz=60000 Euro

1 Schritt: Gewinnermittlung
Gewinn= Umsatz- Kosten
Gewinn= 60000-50000
Gewinn=10000

2 Schritt: Umsatzrentabilitat bestimmen

Umsatzrentabilitat= 5ewmnx100

msatz

100
600

Umsatzrentabilitat= ggxloo

UmsatzrentabiIitét=%x100=16,6%

3 Schritt: Ermittlung des Kapitalumschlags:

Nettoumsatz

Kapitalumschlag=— - - -
eingesetztes,investiertes Kapital

60000 6
50000 5

Kapitalumschlag= 1,2

4 Schritt: Bestimmung des Return on Investment
Rol = Umsatzrentabilitat x Kapitalumschlag

10000 60000
x100 ) x
60000 50000

Rol =(

Rol = 16,66666667 x 1,2
Rol = 20,000004 = 20%

Ergebnis: Der Rol nimmt einen Wert von 20% an, d.h. es werden bei
einem Umsatz von 1,20 Euro 0,20 Cent erwirtschaftet.



Interpretation des Rol:

» Es kann mit Hilfe des Rol eine Aussage dariiber getroffen werden wie viel
Gewinn ein Unternehmen erzielt, wenn es eine bestimmte Hohe von
Kapital einsetzt, investiert

» Uber den Rol l3sst sich erkennen, ob die Kosten in einem positiven
Verhaltnis zum Umsatz stehen

» Uber den Rol l3sst sich auch eine Prognose der wirtschaftlichen
Entwicklung vornehmen. Dazu verwendet man in der Berechnung
anstelle der erzielten die prognostizierten Umsatze. So kann ein
Uberblick tiber einen gezielteren, effizienteren Einsatz des
Investitionsbudgets entwickelt werden

» Es wird eine erfolgsbasierte fundierte Riickschau auf die vom
Unternehmen getatigten Investitionen ermoglicht indem die
Kapitalausgaben miteinander verglichen werden und anhand dessen sich
ablesen lasst wie sich die wirtschaftliche Leistungskraft entfaltet hat und
die Unternehmensrentabilitat durch die Investitionsvorhaben gestiegen
ist.

Vorgehensweise :

e Ermittlung des Gewinns zur Bestimmung der
Umsatzrentabilitat,
Gewinn =Ertrag- Aufwendungen, Umsatz-Investition

Gewinn bzw.Verlust

e Umsatzrentabilitat=
Umsatz

Umsatz

e Kapitalumschlag bestimmen —
Investitionsbudget

e Rol ermitteln= Umsatzrentabilitat x Kapitalumschlag

Fazit zum Rol:
Es lasst sich festhalten, dass je hoher der Rol ausfallt desto besser fiir
das Unternehmen. Auswertungen empirischer Daten der



Vergangenheit zeigten, dass durchaus ein kausaler Zusammenhang
des Rol zur UnternehmensgroéfSe und der Branche in der das
Unternehmen tatig ist besteht. Hierbei ist vor allem die
Investitionstatigkeit hervorzuheben, die bei kleineren Unternehmen
naturgemal geringer ausfallt.

Als Orientierungshilfe fur einen erstrebenswerten Rol Wert lasst sich
fir mittlere und kleinere Unternehmen ein Rol zwischen 7% und 10 %
festlegen (Traditionsunternehmen). Der Zielwert fir Firmen mit
hoheren Investitionsquoten und somit auch hoheren eingegangenen
Risiken befindet sich in einer Spanne von 15% bis 25%
(wachstumsstarke Betriebe).

Warum kann der Rol sinken:

Der ROl kann abnehmen, wenn es zu sinkenden Umséatzen und konstanten
Kosten im Unternehmen kommt.

Ferner kommt es zu einem fallenden ROI-Wert bei gleichbleibenden Umsatzen
und steigenden Kosten.

Wie lasst sich der ROI steigern:

v Kostenreduktion bei gleichbleibenden Umsatzen und erhéhter
Umsatzrendite

v' Umsatzsteigerung bei gleichbleibenden Kosten und vergréRerter
Umsatzrendite

v" Erhdhung des Kapitalumschlags bei reduzierten Kapitaleinsatz und
gleichzeitig hoheren Umsatz

Deckungsbeitrag:

Der Deckungsbeitrag ist eine RechengroRe, die die Leistungsfahigkeit der
einzelnen Geschaftsfelder im Unternehmen aufzeigt.

Als Deckungsbeitrag wird die Differenz zwischen dem Umsatz und den
variablen Kosten bezeichnet.

Der Deckungsbeitrag als Erfolgsermittlungsparameter zeigt auf, ob ein
Unternehmen mit den angebotenen Waren und Dienstleistungen tatsachlich



einen Unternehmensgewinn generiert.

Den Deckungsbeitrag wird fir einzelne Produkte, Produktgruppen oder den
gesamten Absatz erhoben und ist Teil der Finanzbuchhaltung eines
Unternehmens.

In der Kosten- und Leistungsrechnung ist der Deckungsbeitrag jener Teil des
Verkaufserloses der dazu dient die laufenden fixen Kosten im Betrieb zu
decken. Auch bei der Preiskalkulation der vom Unternehmen angebotenen
Waren und Dienstleistungen spielt der Deckungsbeitrag eine zentrale Rolle.
Hierbei werden Preise und Absatzmengen die gewinnbringend sind erhoben.

Deckungsbeitrag= Erlose — Variable Kosten

Unter variable Kosten fallen:

e Fremdleistungen

e Rohstoffe und Materialkosten
e Energiekosten

e Provisionen

e Transport- und Logistikkosten

Fixkosten sind:

e Zinsaufwendungen
e Miete

e Versicherungen

e Pacht

e Personalkosten

e Lineare Abschreibungen



Deckungsbeitragsrechnung:
Es werden hier zwei Arten des Deckungsbeitrages unterschieden, der
absolute Deckungsbeitrag und der relative Deckungsbeitrag.

Absoluter Deckungsbeitrag:
Er umfasst die kumulierte Summe aller Deckungsbeitrage die im Laufe eines
festgelegten Zeitraums angefallen sind.

Relativer Deckungsbeitrag:

Hierbei wird der Deckungsbeitrag ins Verhaltnis zu einem
ausgewadhlten Engpassfaktor z. B. Maschinenlaufzeit oder
Personalmangel gesetzt.

Um den Deckungsbeitrag zu bestimmen muss zuerst der
Stlickdeckungsbeitrag ermittelt und durch den speziellen
Engpassfaktor dividiert werden.

Variable Kosten werden vom Stiickpreis stets abgezogen ( Stlickpreis-
variable Kosten)

Gesamtdeckungsbeitrag:

Der Gesamtstiickdeckungsbeitrag ist das Ergebnis der Multiplikation der
gesamten Absatzmenge mit dem ermittelten Stlickdeckungsbeitrag
(Stiickdeckungsbeitrag x Absatzmenge)

Stiickdeckungsbeitrag= Stiickpreis fiir 1 Artikel — variable Kosten
Berechnungsbeispiel:

Engpass= begrenzte Kapazitat

Stickdeckungsbeitrag Produkt A =3 Euro Produktionszeit 1 Stunde
Stickdeckungsbeitrag Produkt B =5 Euro  Produktionszeit 2 Stunden

Berechnung relativer Deckungsbeitrag:
Produkt A



Stiuckdeckungsbeitra 3
J g = = 3 Euro/Stunde

Engpaflfaktor

Produkt B

Stickdeckungsbeitrag 5

Engpaflfaktor E=2r5 EUI’O/ Stunde

Interpretation:

Die Produktion von Produkt A hat einen um 0,50 Euro hoheren relativen
Deckungsbeitrag als die von Produkt B. Daher sollte Produkt A produziert
werden.

Berechnung des Gesamtdeckungsbeitrages:
Gesamtdeckungsbeitrag= Stiickdeckungsbeitrag x Absatzmenge

Flr Produkt A

3 Euro/Stunde x 10 = 300 Euro Die Absatzmenge belauft sich hier auf
die Anzahl der Stunden fir die
Herstellung der Produkte
Maschinenlaufzeit geg. 10 h pro Tag

Fur Produkt B
2,5Euro/Stunde x 10 = 250 Euro

Interpretation:

Bei der Produktion von Produkt A liegt der Gesamtdeckungsbeitrag um 50
Euro hoher als bei Produktion B. Daher sollte Produktionslinie A produziert
werden.

Gesamtdeckungsbeitrag= Gesamterlose- gesamte variable Kosten

Gesamte variable Kosten= Artikel x Einkaufspreis pro Artikel



Ist der Gesamtdeckungsbeitrag erfasst lasst sich das Betriebsergebnis erfassen.

Betriebsergebnis= Gesamtdeckungsbeitrag- Fixkosten

Was sagt der Deckungsbeitrag aus?

1. Welche Produkte im Unternehmen werden profitabel hergestellt:
Arbeitet der Betrieb in der Produktlinie rentabel

2. Welche Produktpaletten lassen sich bei ihrer Herstellung optimieren,
Prozess- und Ablaufoptimierungen

3. Orientierungsleitfaden fir die Rabattkalkulation. Wie sollte der Rabatt
abgefasst werden ohne Verluste zu machen und Kundenbindung und
Kundenakquisition zu erreichen.

Kurz zusammengefasst:

+ Der Deckungsbeitrag ist eine betriebswirtschaftliche Kennzahl die
anzeigt, ob ein Unternehmen aus seiner Geschaftstatigkeit Gewinne
erzielt. Der Deckungsbeitrag zeigt die rentablen Produkte des
Unternehmens. Hat es noch gentigend Waren und Dienstleistungen die
am Markt gefragt und gewinnbringend Die ist auch fir potentielle
Anleger und Investoren ein entscheidender Aspekt.

+ Um den Deckungsbeitrag zu bestimmen miissen die variablen und die
Fixkosten durch die Kostenrechnung im Unternehmen beziffert werden

#+ Aus der Deckungsbeitragsrechnung lassen sich weitere operative wie
strategische Unternehmensentscheidungen ableiten. Macht den
Optimierungsbedarf sichtbar

% |st der Deckungsbeitrag > als die Fixkosten sind die Einnahmen {iber den
Ausgaben.

Das Unternehmen erzielt Gewinn. Es wird von einem positiven
Deckungsbeitrag gesprochen.

% |st der Deckungsbeitrag > als die Fixkosten liegen die
Einnahmen unter den Ausgaben . Das Unternehmen macht
Verlust. Es wird von einem negativen Deckungsbeitrag
gesprochen

Formel:



Deckungsbeitrag DB= Umsatz- variable Kosten

Errechnete Deckungsbeitrag wird anschlieRend immer der
Summe aller Fixkosten gegeniibergestellt

Anlegen mit ETPs:

ETPs (Exchange Trade Products) sind borsengehandelte Produkte, die
Anlegern helfen in verschiedene Anlageklassen wie, Aktien, Rohstoffe,
Anleihen und Kryptowahrungen zu investieren.

Internetquelle: Bison App
https://bisonapp.com>academy>lessons>
Was sind Exchange Trade Products

ETNs:

ETNs (Exchange Trade Notes) gehoren zu der Klasse der ETPs und
sind grundlegende Schuldverschreibungen, die von Finanzinstituten
emittiert werden und die Wertentwicklung eines refinanzierten
Vermogenswertes oder Index abzlglich Gebuhren nachahmen. ETNs
sind keine physischen Vermégenswerte, sondern eine Art
Schuldverschreibung, ahnlich einer Anleihe, bei der Anleger dem
Kreditrisiko des Emittenten ausgesetzt ist. Hieraus ergeben sich weitere
Risiken einer vorzeitigen Rickzahlung. Aul3erdem bieten ETNs keinen
Schutz vor Insolvenz.

ETCs:

ETCs, ebenfalls den ETPs zuzuordnen erlauben es, in Rohstoffe wie
Gold, Silber, Ol und Agrarprodukte zu investieren, ohne dass sie
physisch von Anlegern besessen werden. Diese Instrumente lassen
sich als Trusts oder Fonds strukturieren, die die tatsachlichen
Rohstoffe oder Future-Kontrakte enthalten. ETCs bieten die



Moglichkeit an der Preisentwicklung von Rohstoffen teilzuhaben,
Ohne direkt in physische Rohstoffe zu investieren. ETCs sind ebenfalls
dem Kreditrisiko des Emittenten ausgesetzt.

Die Kenntnis der verschiedenen Arten von ETPs ermoglicht es
Anlagestrategien an die individuell finanziellen Ziele anzupassen und
das Risiko effektiv zu streuen. Egal, ob der Anleger eine Exposition
gegenlber bestimmten Sektoren, Rohstoffen, Kryptowahrungen oder
Anlageklassen sucht: ETPs stellen ein effektives Instrument dar, um
auf globale Markte zuzugreifen und gut diversifizierte Portfolios zu
erstellen

Investieren in Kryptowadhrungen:

Internetquelle: https://extraetf.com/de/wissen/krypto-etp-oder-
direktkauf/wissen/Kryptos direkt kaufen oder tiber einen Krypto ETP?

Kryptowahrungen gelten unter den Anlageprodukten bereits heute
als eine Art digitales Gold.
Es existieren drei Moglichkeiten in Kryptowahrungen zu investieren:

1. Anleger konnen Kryptowahrungen direkt in einer sogenannten
gesetzlichen Cold Wallet kaufen, wobei der Investor Giber die
Cold Wallet den physischen Besitz tGber die digitale Wahrung
erhalt. Damit verschafft sich der Investor eine gewisse Kontrolle
und Sicherheit, das jedoch auch die Verantwortung lGber die
sichere Aufbewahrung nach sich zieht.

2. Die zweite Alternative ist der Erwerb und die Verwahrung von
Kryptowahrungen Uber Krypto-Borsen, die sogenannte Hot-
Wallet Strategie. Diese Methode erweist sich zwar als flexibel,
setzt aber auch ein gewisses Vertrauen in Handelsplattformen
voraus.


https://extraetf.com/de/wissen/krypto-etp-oder-direktkauf/wissen/Kryptos
https://extraetf.com/de/wissen/krypto-etp-oder-direktkauf/wissen/Kryptos

3. Die dritte Moglichkeit sich in diesem Bereich zu engagieren und
den Handel mit Kryptowahrungen zu ermoglichen, ohne dass
der Investor die Kryptowahrung tatsachlich besitzen muss, ist
der Weg liber den Kauf von Krypto-Exchange-Trade-Products.
Mit Hilfe dieser Produkte wird der Zugang zu Krypto-Markten
erleichtert und eine Diversifikation gefordert Trotzdem birgt
auch diese Art der Anlage Risiken wie sie auch bei traditionellen
Finanzinstrumenten auftreten kénnen.

Bei Investments in Kryptowahrungen wird an einer Borse normales
Geld gegen Kryptowahrungen getauscht. Die Verwaltung der aus dem
Tausch resultierenden Coins wird durch die Wallet ibernommen. Es
existieren zahlreiche Kryptoborsen. Die Transparenz bzgl. des
Preisgefliges bei Transaktionen von Kryptowahrungen ist nicht immer
vollumfanglich gegeben. Kosten fallen z.B. beim Eintrag in die
Blockchain an.

Die Kombination aus Erwerb und Verwahrung von Kryptowahrungen
ist komplex und bedingt einer Reihe von einzuhaltenden
Sicherheitsaspekten. So sollte vor jeder Transaktion von Coins die
Zieladresse einer mehrfachen Uberpriifung unterzogen werden. Bei
einer Transaktion an einen falschen Empfanger ist das Kapital
verloren. Eine Rlckerstattung ist nicht moglich.

Kryptoborsen und Kryptobroker:

Viele Anleger hinterlegen Kryptowahrungsguthaben bei einer
Kryptoborse, die ihren Nutzern eine eigene Wallet zur Verfligung
stellt (Hot Wallet). Diese ist jedoch nur auf den Systemen der Online-
Borse funktionsfahig.

Die Vermogenswerte werden von der Kryptobdrse in einer Art
Sammelpool verwaltet, wobei der Anbieter Kenntnis Gber die
Zugangsdaten der Nutzer hat.

Anleger sollten darauf achten, die Schliissel der Wallet nicht an Dritte



weiterzugeben.

Bekannte Anbieter hier sind:
Binance

Coinbase

Crypto.com

Kraken

Bison

Bitpanda

Des Weiteren lassen sich per App auf dem Handy Kryptowahrungen
uber Kryptobroker handeln. Da Kryptob6rsen das Anlagevermoégen in
Hot Wallets verwalten greift hier die Bankenregulierung mit seinen
entsprechenden Vorschriften. Dies flihrt zu einem starker regulierten
Markt. Trotzdem gibt es auch noch eine Reihe unregulierter
Kryptobroker , die unter anderem im Jahr 2022 zum Zusammenbruch
der FTX Borse beitrugen ,was eine kurzfristige Vertrauenskrise in die
Kryptomarkte nach sich zog.

Krypto-ETPs:

Im Zuge dieser Anlageform sind Anleger nicht im Besitz der Schlissel
zur jeweiligen Blockchain, da diese haufig an renommierte und
erfahrene Experten aus dem konventionellen Finanzsektor vergeben
werden. Es ist jedoch gangige Praxis, dass Anbieter von Krypto ETPs
die Coins hinterlegen und dokumentieren. Jeder Schritt der
getatigten Transaktionen, vom Halten bis zum Verkauf werden nur
von regulierten Finanzmarktdienstleistern, die an einer regulierten
Borse gelistet und dort ihre Zulassung zum Handel erhalten haben,
ubernommen.

Aus dem Prospekt derartiger Krypto ETPs sind umfangreiche Pflichten
fur ETP Anbieter ersichtlich, deren Einhaltung Aufsichtsbehorden
gewahrleisten.



ETPs gelten juristisch gesehen als Schuldverschreibungen und werden
von hierflir gegriindeten Zweckgemeinschaften emittiert .Viele
Anbieter von ETP Produkten im Kryptobereich investieren die
gesamten Vermogenswerte in die Kryptowahrungen, sodass die
ausgegebenen Wertpapiere mit belastbaren Vermogenswerten
hinterlegt sind. Kommt es zu einem Ausfall des Anbieters, gehen die
als Sicherheit hinterlegten Kryptos in den Besitz der Anleger lber.
Bei einigen Akteuren allerdings fallt dieser Ausfallschutz der
hinterlegten Assets weg.

Krypto- ETPs bilden in der Regel die Entwicklung eines Basiswertes
synthetisch ab.

Risikoreichere Varianten arbeiten daruber hinaus noch mit
Hebelwirkungen oder Verleih der digitalen Assets zwecks Steigerung
der Marge. Bedacht sollte bei diesen Produkten jedoch, dass mit
Konkursfall des Anbieters der Totalverlust verbunden ist.

Echte Krypto ETFs wie sie beispielsweise in den USA gehandelt
werden sind aufgrund fehlender regulatorischer Voraussetzungen in
Deutschland bislang nicht zugelassen. Trotzdem kann auch
hierzulande ein Anleger in Krypto ETPs sicher sein, dass sein
Investment sich an der Kursentwicklung der hinterlegten
Kryptowahrung orientiert.

Praktisch bendtigen Anleger nur ein gewohnliches Wertpapierdepot
inklusive Verrechnungskonto bei einer Geschaftsbank oder
Direktbroker.

Flihrende ETP- Anbieter im Kryptobereich sind:
ETC-Group

21 Shares

Coinshares

Ein entscheidender Faktor im Kryptoinvestment ist unter anderem
die Handelbarkeit. Hier haben besonders Kryptobroker einen



komparativen Vorteil, da die Handelszeit 24 Stunden sieben Tage in
der Woche betragt.

Der konventionell gepragte ETP-Markt findet vorwiegend auf
regulierten Handelsplatzen in dessen Handelszeit statt.

Die Krypto ETPs bilden 25 Wahrungen ab, die jedoch 90% des Wertes
aller Kryptowahrungen ausmachen. Darliber hinaus gibt es hier auch
Produkte, die mehrere Kryptowahrungen in systematischer Form
erfassen und ahnlich in ihrer Funktionsweise zu betrachten sind, wie
ein ETF- Produkt.

Betreffend der Anlagebudgetierung , Mindestinvestments und
Mindestanlagesummen existierenden keine groRen Hirden, da sich
die Restriktionen hierbei auf einem sehr niedrigen Niveau bewegen.
Anteile von Bitcoins etwa lassen sich beliebig teilen . Dies ermoglicht
bereits ein Investment mit kleinen Betragen sowohl fir
Direktinvestments Gber digitale Borsen als auch beim Erwerb von
Krypto ETPs die eine regulierte Alternative zum Direktkauf von
Kryptowahrungen darstellen und da Uber etablierte
Finanzdienstleister ablaufen die einer starken Kontrolle und Aufsicht
unterliegen. Aufgrund der Tatsache, dass die meisten Krypto-ETP
Anbieter gekaufte Kryptowahrungen als Sicherheiten hinterlegen ist
damit eine positive Wirkung auf die Risikoniveaueinstufung
verbunden.

Was die anfallenden Kosten bzgl. Kryptotransaktionen betrifft, ist zu
erwahnen, dass hier direkte oder indirekte Gebihren (z.B. die
Differenz von An- und Verkaufspreis) anfallen.

Die Geblihren der etablierten Handelsplatze wie Bitpanda oder Bison
liegen zwischen 1,25% und 1,49% pro Trade.

Im Bereich des reinen ETP Handels gelten ahnliche Konditionen. So
werden Uber die Plattform Getter von den Brokern 1 Euro pro Trade
in Rechnung gestellt, beim Xetra-Handel tber Scalable Capital sind es
4 Euro pro Transaktion.

Krypto-Sparplane:



Bei den Handelsplattformen wie Bison oder Trade Republic sind
mittlerweile eine Reihe von Sparplanen fiir das Sparen mit
Kryptowahrungen im Angebot.

Auch Wettbewerber wie Comdirect, Scalable Capital,finanzen.net
Zero, DKB oder Raisin bieten beispielsweise Krypto-ETP Produkte an.
Besteuerung bei Anlage mit Krypto-Anlagen:

Anleger, die direkt in Kryptos investieren, missen ihre erzielten
Gewinne versteuern. Fallen diese innerhalb eines Kalenderjahres an,
sind sie steuerrechtlich wie Spekulationsgewinne, die dem
personlichen Steuersatz unterliegen zu betrachten.

Realisiert der Anleger seinen Gewinn allerdings erst nach einer
Haltedauer von mehr als 12 Monaten, entfallt die Pflicht zur
Besteuerung.

Weiterhin werden bestimmte physisch hinterlegte Krypto- ETPs wie
Direktinvestitionen steuerlich behandelt. Voraussetzung hierbei ist
das Bestehen einer Auslieferungsoption. Diese Voraussetzung wird
allerdings nicht von allen angebotenen Krypto-ETPs erfillt.

Bei Krypto ETPs stellt eine Auslieferungsoption sicher, dass
Investoren die Moglichkeit haben, die tatsachliche physische
Lieferung der zugrunde liegenden Kryptowahrung zu erhalten, die der
ETP abbildet. Dies steht im Gegensatz zu herkdmmlichen Krypto ETPs,
bei denen Anleger lediglich am Preis der Kryptowahrung
partizipieren. Dank der Auslieferungsoption ist es moglich, die
digitalen Vermogenswerte direkt zu erhalten.

ETPs ohne Lieferoption, sogenannte Inhaberschuldverschreibungen
von Emittenten unterliegen der pauschalen Abgeltungssteuer in
Hohe von 25%.

Anbieter von Produkten mit Auslieferungsoption:
ETC Group

Deutsche Digital Assets

Coinshares



Fazit bzgl. der Anlagestrategie im Kryptobereich:

Ob ein Anleger Kryptowahrungen direkt erwirbt oder stattdessen auf
ein Krypto-ETP zurlickgreift determinieren die individuellen
Praferenzen, das eigene Fachwissen bzgl. Kryptowahrungen, die
Konditionen der Kryptobdrsen und Broker, die Handelbarkeit, die
Risikoaversion und die Besteuerung.

Der unmittelbare Erwerb einer Kryptowahrung setzt eigene Wallets
voraus. Wer die Schliissel der Coins behalten mochte, kann eine Cold
Wallet nutzen. Allerdings ist diese Variante kompliziert in der
Beschaffung und Lagerung und stellt ein Risiko dar. Auch die
Regulierung der Kryptoborse oder des Kryptobrokers sollte bei dem
Engagement mit Wallets bertcksichtigt werden.

Kryypto ETPs sind geeignet fiir Anleger, die den Handel tber
regulierte Finanzmarkte schatzen und die Schliussel zu ihrer
Blockchain beruhigt ihren Krypto ETP Anbieter anvertrauen mochten.

Anlegen mit ETFs:

Internetquellen: admiralmarkets.com
https://admiralmarkets.com ETFs

Internetquellen: Finanztip-Anlegen mit ETFs
https://www.finanztip.deFinanzen>Geldanlage>
Borse

Im Angebot der Finanzprodukte zum Vermogensaufbau nehmen ETFs eine
immer entscheidende Rolle ein. Exchange Trade Funds (ETFs) sind
borsengehandelte Fonds, die die Wertentwicklung eines bestimmten Index
abbilden. Es existieren in der Welt der Finanzprodukte verschiedene ETFs
entsprechend der unterschiedlichen Indizes. Allerdings gibt es auch andere


https://admiralmarkets.com/

ETF-Arten insbesondere sind hier Anleihen--ETFs und Geldmarkt-ETFs zu
erwahnen, die eher eine Rolle als Stabilitatsanker beziehungsweise
Sicherheitsbaustein darstellen und eine Alternative zu Tagesgeld und
Festgeld aufzeigen. Wieder andere ETFs beziehen sich auf Rohstoffe oder
stellen eine Mischung aus mehrere Wertpapierarten dar. Und auch
innerhalb dieser Gruppen gilt: ETF ist nicht gleich ETF. So werden neben
den vielfach verbreiteten ETFs auf Aktienindizes noch ETFs auf
Rohstoffindizes oder Wahrungs-und Devisen Indizes angeboten. ETFs haben
aufgrund ihrer systematisch weitgehenden Diversifizierung ein
ausgezeichnetes Rendite/ Risiko Verhaltnis und gelten somit als relativ
sichere Kapitalanlagen, die sich im Besonderen fiir Anleger mit einer
existenten Risikoaversion eignen.

Zudem liegen die anfallenden Transaktionskosten in Form von
unterschiedlichen Gebiihren deutlich unterhalb dessen, das beispielsweise
bei einem aktiv verwalteten Anlagefond an Kosten anfallt. Mit einem ETF
wird es Anlegern ermoglicht sich am Marktgeschehen einfach und glinstig zu
beteiligen und eine Rendite zu erzielen, die der abgebildete Index des ETF
generiert.

Investieren mit Hilfe von ETFs ist besonders eintraglich, wenn dabei ein
langer Anlagehorizont in Betracht gezogen wird, da empirische Studien
gezeigt haben, dass besonders im Verlauf einer langen Zeitspanne die
Indizes signifikant gestiegen sind und die Anleger somit davon profitieren
konnten, wobei beispielsweise ein Aktien- ETF aufgrund der Vielzahl von
abgebildeten Aktien eine weitaus geringere Volatilitat aufweist als die eine
Einzelaktien selbst.

Erfahrt derweilen der Index eine Anpassung wird diese auch von den
entsprechenden ETFs Gbernommen, sodass gewahrleistet ist, dass immer
der aktuelle Index abgebildet wird.

Man unterscheidet zwei verschiedene Bauarten von ETFs:

Physischer ETF:

Kauft ein ETF einfach die Wertpapiere wie Aktien im Index nach,
sprechen Experten von einem physisch replizierenden ETF. Es ist auch
moglich, dass ein ETF nicht die gesamten Wertpapiere tatsachlich kauft,
sondern nur eine optimierte Auswahl. Der englische Fachbegriff hierfir
lautet optimized sampling.

Synthetischer ETF:
Statt Aktien einzeln nachzukaufen, kann sich ein ETF-Handler die



gewlinschte Wertentwicklung auch von einem Kreditinstitut zusichern
lassen. Dafiir erhalt die Bank einen Korb bekannter Aktien oder Anleihen
vom ETF-Anbieter. Dieser Tausch kann fiir beide Beteiligte am Ende
vorteilhaft sein.

Wie ETFs Mit Ausschiittungen umgehen:

Die Wertpapiere, die ein ETF beinhaltet enthalten regelmafiig
Ausschuttungen, an die Anlegerinnen und Anleger. Bei Anleihen sind dies
Zinsen, bei Aktien Dividenden. Letztere gelten als Teil des
Unternehmensgewinns. ETFs gehen in verschiedener Form mit
Ausschiittungen um

Wiederanlegender ETF:

Hier werden die Ausschiittungen automatisch wieder in das
Fondsvermogen reinvestiert. Ein derartiger thesaurierender ETF eignet
sich vor allem fiir den langfristigen Vermogensaufbau. Hierbei profitiert
der Anleger vom sogenannten Zinseszinseffekt der von den Renditen der
Ausschiittungen herriihrt.

Ausschiittender ETF:

Ein derartiger ETF kumuliert die Dividenden und Zinsen der Gehaltenen
Wertpapiere und stellt sie in regelmafdigen Auszahlungszeitpunkten
(zweimal jahrlich) den Anlegern zur Verfligung. Festzustellen ist hierbei
die durch die Ausschiittung hervorgerufene Minderung des
Fondgesamtwertes. Dementsprechend fallt auch der Zinseszinseffekt
geringer aus. Auf der anderen Seite ist der Ausschiittungsbetrag fiir den
Anleger frei verwendbar:

Arten an ETFs sind vielfaltig:

Im Ubrigen werden die Begriffe Indexfonds und ETF hiufig
gleichbedeutend benutzt. Es existiert jedoch ein Unterschied. Ein Fonds
kann auch einen Index nachbilden, ohne borsengehandelt werden zu
miissen. Damit ware er gemaf3 Definition kein ETF, Dem Anleger ist es in
diesem Fall nur moglich, den Indexfond direkt von der Fondgesellschaft
zu erhalten und diese zu veraufdern. Die Feststellung des Preises erfolgt
einmal pro Borsentag.



Die haufigste Form eines ETFs ist der Aktien-ETF. Denn dies ist die
Variante, die sich optimal zum Vermégensaufbau eignet und deshalb
wesentlich zur Beliebtheit von ETFs beigetragen hat. Hinzu kommt dass
es keine Mindestanlagebegrenzung gibt. Ein Anleger kann praktisch
schon mit 1 Euro dabei sein. Die durchschnittliche monatliche
Anlagesumme betragt 175 Euro.

Der bekannteste Aktien-ETF ist der MSCI World. Er beinhaltet Bérsenwerte
von 1600 GroBunternehmen aus 23 Industriestaaten. Hierbei werden die nur
nach dem Borsenwert groRten Unternehmen bericksichtigt. Somit kann hier
durchaus von einer Art Weltaktienindex gesprochen werden.

Wer als Anleger diesen Index bespart setzt darauf, dass die starksten 1600
Unternehmen der Welt weiter an Wert in der Zukunft gewinnen werden.

Da der MSCI so viele robuste und krisenfeste GrolRkonzerne aus
unterschiedlichen Branchen abbildet, gilt er als wenig riskant.

Seit 1970 erzielte der MSCI-World eine durchschnittliche Rendite von 6,8 %
im Jahr.

Andere spezielle ETF-Fonds wie z.B. der Lyxor-MSCI-World tibertrafen diesen
Wert bei weitem. Der Lyxor-MSCI-World zeigt seit 2009 eine
Wertentwicklung von tGberdimensionalen 300%, wobei temporar allerdings
auch hohe Verlustzonen auftraten.

Solche speziellen ETFs sind anders als die ,Gblichen”, konventionellen ETFs
anfalliger fir Wertschwankungen und in erster Linie fiir Anleger mit einer
ausgepragteren Risikotoleranz geeignet.

Legt ein Anleger einen Betrag von 10000 Euro in einem konventionellen ETF
z.B. den MSCI-World in einem Anlagehorizont von 5 bis 30 Jahren an und
wird davon ausgegangen, dass die durchschnittliche Rendite jahrlich
zwischen 7% und 8% liegt erzielt der Investor in 30 Jahren ca.90000 Euro je
nach jahrlicher exakt eintretender Rendite.

Auch wenn dieses Rechenbeispiel zeigt, dass der MSCI-World fir Anlagen
Uber einen langen Zeitraum eine durchaus rentable Anlageform fiir den
Vermogensaufbau darstellt, gibt es auch Kritik..

Die Meinungen von Experten gehen weit auseinander, ob
Anlegerinnen und Anleger gutberaten sind ihr Geld einfach in diesen
weltweit streuenden, aber US-dominierten Indexfonds zu stecken oder
nicht.

Hierzu ein zitiertes Interview des Finanzexperten, Borsenmaklers,
Investmentbankers und Traders Andreas Lipkow , dass Merkur am



15.4.2025 veroffentlichte.

Quellenangabe: Merkur.de
https://www.merkur.de>Leben
Interview Andreas Lipkow:“ Lasst sich mit einem
langfristig angelegten Sparplan auf einen
MSCI-World ETF erfolgreich Vermogen aufbauen®
dpa-tmn

Marktexperte und Autor Andreas Lipkow erklart, woher die
Vorbehalte kommen und wie sich umgehen lassen. Hierzu ein Interviw
des Fachmanns.

Lisst sich mit einem langfristig angelegten Sparplan auf
einen MSCI-World-ETF erfolgreich Vermogen aufbauen?

Andreas Lipkow: Wer es sich mit der Geldanlage moglichst einfach
machen mochte, fahrt mit einem Sparplan auf einen MSCI-World-ETF
in jedem Fall besser, als wenn er sein Geld auf dem Girokonto liegen
lasst. Denn dort wirft es keine Zinsen ab und die Inflation sorgt dafiir,
dass das Geld immer weniger wert wird. Bei einem langfristigen Welt-
ETF-Investment von mindestens zehn Jahren konnte man in der
Vergangenheit hingegen mit einer jahrlichen Rendite von sieben bis
acht Prozent rechnen.

Andreas Lipkow ist Marktexperte und Autor. © Philipp Tonn/Andreas
Lipkow/dpa-tmn

Taucht man allerdings etwas tiefer ein, kann man feststellen, dass ein
ETF auf den MSCI World zwar als solide und langfristige Basisanlage
dienen kann, diese aber nicht perfekt diversifiziert ist.

Was bedeutet das fiir Anlegerinnen und Anleger?

Lipkow: Es dominieren vor allem US-Aktien von Mega-Konzernen aus
dem Technologiesektor. Die rund 610 US-Unternehmen im Index
machen etwa 74 Prozent des MSCI World aus. Daraus ergibt sich fiir
Europaer zum einen ein Wahrungsrisiko, weil viele der im Index
enthaltenen Aktien in US-Dollar gehandelt werden. Zum anderen



werden durch die Konzeption des Index oft junge - und damit schnell
wachsende Trends - zu spat berticksichtigt. Das kann Rendite kosten.

Auch andere wichtige und aussichtsreiche Branchen wie Rohstoffe,
Versorger oder Gesundheitswesen sind zu gering gewichtet, was zu
einer ungleichmaBigen Verteilung fiihrt. Der Augenschein eines
weltweiten, stark diversifizierten Anlagevehikels triigt somit. Es
konnte sich darum als klug erweisen, einem Basis-Investment auf den
MSCI World gezielt andere ETFs beizumischen, um die Streuung zu
erhohen.

Wie sihe ein Portfolio aus, das Sie empfehlen wiirden?

Lipkow: Wer regelmifBige Anlagen tatigen mochte, ist aus meiner Sicht
besser aufgestellt, wenn drei oder vier verschiedene ETFs auf
Hauptindizes aus Europa, den USA und Asien separat bespart werden.
Dabei kann zusatzlich darauf geachtet werden, dass die
Wahrungsrisiken bei dem jeweiligen Anlageprodukt entsprechend
ausgeschlossen sind. Das hat den Vorteil, dass Anlegerinnen und

Anleger die Lander-Gewichtung in ihrem Depot selbst in der Hand
haben

Die Gewichtung im MSCI World Index kann sich in den kommenden
Jahrzehnten - wie schon in der Vergangenheit - weiter stark
verandern. Das kann dazu fiihren, dass Anlegerinnen und Anleger
nicht mehr das im Depot haben, was die Ausgangssituation war,
sondern unter Umstanden eine vollkommen andere
Zusammenstellung.

Niemand kann in die Zukunft schauen und schon gar nicht wissen,
welche Unternehmen und Branchen in 10 oder 20 Jahren zu den
groBten und einflussreichsten der Welt werden. Vielleicht ist der heute
US-dominierte MSCI World Index dann faktisch ein China- oder
Indien-ETF geworden, weil sich die Gewichtungen vollends
verschoben haben? Dpa



Trotz der skeptischeren Sichtweise einiger Fachleute (siehe
Interview) bilden ETFs einen wichtigen Baustein fiir die Konstanz
und Nachhaltigkeit des Vermogensaufbaus.

Das Internetportal Finanztip hat in einem ETF-Sparplan Vergleich
die besten ETFs zum Fondsparen zusammengefasst.

Quellenangabe, Internetseite von Finanztip: Die besten ETFs zum
Fondsparen

Beispiele fiir thesaurierende ETFs (ETFs bei denen die
Dividenden reinvestiert werden):
e HSBC MSCI World (ISIN IFOOOUQND7H4 WKN
A3DNS5J)
e [ Shares Core (ISIN IE 00 B§L5Y983, WKN AORPWH)
o Xtrackers Swap MSCI World Index UCITSETF (ISIN
LU0274208692 WKN DBX1MNV
X trackers MSCI World MSCI World UCITS ETF (ISIN
[IE005JOKDQ92, WKN A1XB5U)
e Invesco MSCI World UCITS ETF (ISIN IEB60SX394,
WKN AOR6CS)
e Amundi MSCI World UCITS ETF (ISIN LU 1081043599
WKn A2H59Q)
e Amundi MSCI World V ETF (ISIN LU1781541179
WKN LYXOYD)
e UBS (ISIN IEO0OBD4TXV59, WKN A2PK5]J)

Die Kosten die beim Kauf eines ETFs anfallen entstehen auch bei
dessen Verkauf. Eine Ausnahme hierbei bildet der Kauf per
Sparplan, bei dem jeden Monat fiir einen festen Betrag ETF Anteile
erworben werden. Bei diesem regelmafdig wiederholenden
Vorgang gelten andere Ordergebiihren als beim Einzelkauf.

Einige Anbieter verzichten beim Kauf mit Hilfe eines Sparplans
ganzlich auf Ordergebiihren.



Ordergebiihren:

Hierbei werden von Anbietern unterschiedliche Modelle verfolgt.
Ein haufig verwendetes Modell stellt den Kunden einen festen
Betrag pro Kaufauftrag in Rechnung. Alternativ dazu kann sich die
Ordergebiihr auch am Investitionsvolumens orientieren.

Bei pauschalen Ordergebtihren liegt der Wert meist bei 1 Euro pro
Order.

Handelsplatzgebiihr:

Die Hohe der Handelsplatzgebiihr wird vom Anbieter festgelegt
und richtet sich nach den jeweiligen Handelsplatz tiber den die
Transaktionen laufen. Viele Direkthandler verzichten derweil auf
die Handelsplatzgebiihr.

Courtage:

Sie wird von den Betreibern der Borse eingefordert und gilt als
Entgelt dafiir, dass sie den Handel organisieren. Die
Gebuhrenhohe variiert je nach Art der gehandelten Wertpapiere.
Beim Kauf eines ETFs liber Xetra wird ein Betrag in Hohe von
0,0036% des Ordervolumens fallig.

Spread:

Als Spread wird die Differenz zwischen Verkaufs- und
Ankaufspreis bezeichnet (Handelsspanne). Ein enger Spread ist
fiir Anleger von Vorteil.

Die Hohe des Spread hangt vom Produkt ab. Aktien von kleineren
Kapitalgesellschaften werden in kleineren Stiickzahlen gehandelt
und weisen damit einen grofderen Spread auf. Gleiches gilt fir
Fonds. Auch die Uhrzeit und der Handelsplatz beeinflussen den
Spread. Es gilt hier die Regel, je mehr los ist, desto glinstiger wird
Spread und Preis.

Steuerliche Betrachtung;

Abgeltungssteuer:

Kapitaleinklinfte unterliegen generell der Kapitalertragsteuer.
Diese, auch als Abgeltungssteuer bezeichnete Abgabe belauft sich



aktuell auf 25% der erzielten Kapitalertrage/Kapitaleinkinfte
zuzliglich Kirchensteuer bei konfessionsgebundenen Anlegern und
den Solidaritatszuschlag fir Steuerpflichtige die den
Solidaritatszuschlag zu entrichten haben.

Die Abgeltungssteuer wird von den Finanzinstituten automatisch an
das fur den Anleger zustandige Finanzamt abgefihrt.

Bedeutend fir private Kapitalanleger im Zusammenhang mit der
Besteuerung von Kapitalertragen sind die Begriffe
Sparerpauschbetrag und Freistellungsauftrag . lhre
Inanspruchnahme reduzieren die Abgabenlast des Steuerpflichtigen
und mindern die Steuerschuld. Um diesen Steuervorteil nutzen zu
konnen, muss der Anleger seinem Kreditinstitut einen
Freistellungsauftrag erteilen.

Der Sparerpauschbetrag rechnet Alleinstehenden einen steuerlichen
Freibetrag bzgl. Kapitalertragen von 1000 Euro im Jahr zu. Bei
Ehepaaren mit Zusammenveranlagung umfasst der Betrag 2000 Euro
im Jahr.

Zu den Kapitalertragen sind steuerlich zu zahlen:

der Erhalt von Zinsen

Gewinnausschittungen

Erl6se aus dem Verkauf von Wertpapieren
Dividenden

Aufgrund der automatisch einbehaltenen Abgeltungssteuer fir
Kapitalertrage ist der Steuerpflichtige nicht mehr dazu verpflichtet,
die Einkliinfte aus diesem Bereich explizit in seiner
Einkommenssteuererklarung anzugeben.

Eine Ausnahme besteht jedoch in den Fallen, wo bisher noch keine
Abgeltungssteuer automatisch an das zustandige Finanzamt
entrichtet wurde.

Beispiele hierfir sind:



o Es wurden auslandische Kapitalertrage realisiert und die
auslandische Bank hat noch keine Abgeltungssteuer
einbehalten und an das deutsche Finanzamt weitergeleitet

o Es wurden Zinsen aus der Vergabe eines Privatdarlehens erzielt

Aufgrund der gesetzlichen Vorgaben u. a. in Bezug auf die
Kontoabfragung sind inlandische Banken verpflichtet fir jedes
inlandische Konto oder Depot die dazugehorigen Stammdaten

v' Kontonummer

v Datum der Kontoeinrichtung

v Auflésung des Kontos, falls Konto geléscht wird

v" Name und Geburtsdatum des Kontoinhabers bzw.
Name und Geburtsdatum eines Verfliigungsberechtigten oder
wirtschaftlich Berechtigten

zu erfassen.

Kontostande und Kontobewegungen fallen zwar nicht unter die
erfassten Stammdaten, kdnnen jedoch durch Auskunftsersuchen der
Finanzbehorde gemaR§92Satz2Nr.1 1A0 und §93 Absatz1l AO
abgefragt werden.

Werden Verluste aus Kapitalanlagen erzielt, beispielsweise bei der
Veraullerung von Wertpapieren, Verkauf von Aktien unterhalb des
Einstandspreises(Kaufpreises) besteht die Moglichkeit diese mit
Gewinnen aus anderen Wertpapierveraulierungen steuersparend zu
saldieren(verrechnen).Dies gilt jedoch nicht fir eine Verrechnung mit
Zinsen und Dividenden.

Ist eine Verlustverrechnung mit Aktiengewinnen im betreffenden
Steuerjahr nicht moglich, greift ein sogenannter
Verlustfeststellungsbescheid, in dem die vom Finanzamt
festgestellten Vorteile auch in spateren Jahren mit dann zu diesem
Zeitpunkt anfallenden Gewinnen aus Wertpapiergeschaften



verrechnet werden kénnen und somit letztlich die Steuerlast des
Steuerpflichtigen senken.

Bei der Besteuerung im Zusammenhang mit ETF- Anlagen sind seit
der Investitionssteuerreform von 2018 einige steuerliche Aspekte zu
beachten.

So fallt die Steuer nicht mehr auf den vollen Gewinn des ETFs an
sofern folgende Voraussetzungen erfillt sind.

Die ETF Anlage muss einen gewissen Aktienanteil aufweisen.

Ist dies der Fall, ist ein pauschaler Teil des Gewinns Steuerfrei.

Hierzu eine Tabelle die fiir die Finanzbehdrde mafRgeblich ist:

Mehr als 50%  Aktienanteil steuerfreie Pauschale 30%
25% bis 50% Aktienanteil steuerfreie Pauschale 15%
unter 25% entfallt die steuerfreie Pauschale vollstandig!

Bei Anleihen ETFs sowie Rohstoff ETFs sind die vollen 100% des
Gewinns zu versteuern



